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Informe de los auditores independientes al  wwconecomm:
Consejo de Administracion y Accionistas

de Concesionaria Mexiquense, S. A. de C.

V.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Concesionaria Mexiquense S. A. de C. V., (CONMEX, o Ia
Entidad), los cuales comprenden los estados de posicién financiera af 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 y los
estados de resultados y otros resulfados integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 diciembre de 2013, 2012 y 2011, asf como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracidn en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y la presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ¥ del control interno que la administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros adjunfos con base en nuestras
anditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorfas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos los requisitos de ética asi como que planeemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores importantes.

Una auditorfa consiste en la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la evaluacion de los riesgos de errores importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de fa Entidad, con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Eatidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asf
como la evaluacion de la presentacidn en su conjunto de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestras auditorias proporciona una base

suficiente y adecuvada para nuestra opinién de auditorfa.

(Continiiay

Delvitte e refiern a Deloitte Touche Tohmalsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en ef felno Un'do, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal tnica e independiente, Conozca en wwedeloitte.com/me/conozcanos
fa descripcitn detallsda de fa estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Lirnited y sus firrnas rmiembro.



Deloitte.

Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicién financiera de Concesionaria Mexiquense, 8. A, de C. V. al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, asi como
sus resultados y otros resultados integrales y sus flujos de efectivo correspondientes a tos ejercicios terminados en
dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas per el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad.

(Concluye)

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S, C.
Miembro de Deloitte Toucl tsu Limited

Mexico, México
jtinio de 2014



Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V.

(Subsidiaria de Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V.)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011
(En pesos)

Activos

Activo circulante:
Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso
restringidos (Nota5)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 16)
Impuestos por recuperar (Nota 6)
Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados (Nota 7)
Total de activo circulante

Activo a largo plazo:
Fondos en fideicomiso restringido a largo plazo (Nota 5)
Inversion en concesion, neto (Nota 8)
Anticipo a proveedores por obra
Mobiliario y equipo y otros, neto (Notal0)
Instrumentos financieros derivados (Nota 14)
Otros activos, neto
Total de activo a largo plazo

Total activos
Pasivos y capital contable
Pasivo circulante:
Porcion circulante de deuda a largo plazo (Nota 12)

Cuentas por pagar a acreedores, impuestos y dep6sitos en
garantia (Nota 11)

Cuentas y documentos por pagar a partes relacionadas (Nota 16)

Total de pasivo circulante

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo (Nota 12)
Instrumentos financieros derivados (Nota 14)
Provision para mantenimiento mayor (Nota 13)
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 18)
Total de pasivo a largo plazo

Total de pasivo
Capital contable (Nota 15):
Capital social
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Resultados acumulados

Reserva legal
Efecto por la valuacion de instrumentos financieros derivados

Total de capital contable
Total pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

(1,517,209,101)

2013 2012 2011
140,826,728 46,952,537 81,258,529
1,006,704 5,712,517 4,288,271
164,374,200 317,798,095 200,542,326
43,546,005 39,452,719 39,245,211
349,753,637 409,915,868 325,334,337
1,405,827,169 750,239,434 997,697,957
46,564,645,646 38,471,367,259 33,317,907,630
15,903,227 17,682,687 121,267,281
6,962,415 7,063,277 8,703,885
- 11,878,717 59,531,867
6,545,127 23,928,803 21,007,900
47,999,883,584 39,282,160,177 34,526,116,520
$ 48,349,637,221 $ 39,692,076,045 $ 34,851,450,857
33,967,024 228,313,739 326,831,846
220,523,480 157,559,369 37,930,722
9,589,831,302 5,479,914,809 4,200,683,646
9,844,321,806 5,865,787,917 4,565,446,214
13,480,432,652 13,870,378,284 13,824,937,780
- 2,092,071,083 1,759,287,268
166,303,072 135,026,819 26,691,959
5,702,936,536 3,317,362,025 2,585,738,148
19,349,672,260 19,414,838,211 18,196,655,155
29,193,994,066 25,280,626,128 22,762,101,369
5,579,300,000 5,579,300,000 5,579,300,000
9,245 9,245 9,245
13,407,971,246 10,309,946,428 7,748,241,651
168,362,664 39,403,345 39,403,345

(1,277,604,753)

19,155,643,155 14,411,449,917 12,089,349,488
$ 48,349,637,221 $ 39,692,076,045 $ 34,851,450,857



Concesionaria Mexigquense, S. A. de C. V.
(Subsidiaria de Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V.)

Estados de resultados y otros resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011

(En pesos)

Operaciones continuas
Ingresos:

2013

2012

2011

Ingresos por cuota de peaje $ 2,105,359,968 $ 1,894,824,197 1,424,644,286
Ingresos por construccion 290,627,466 966,823,368 1,923,205,199
Otros ingresos de operacion 8,086,730,764 4,836,358,610 4,121,998,328
Ingresos por servicio y otros 7,318,741 8,580,553 6,054,650
10,490,036,939 7,706,586,728 7,475,902,463
Costos y gastos:
Costos de construccion 290,627,466 966,823,368 1,923,205,199
Costos y gastos de operacion (Nota 17) 675,401,477 700,705,229 445,926,700
Amortizacion de activo intangible por concesion y
depreciacion 287,279,897 653,142,392 320,009,988
1,253,308,840 2,320,670,989 2,689,141,887
Otros (gastos) ingresos, neto (Nota 18) (9,428,949) 4,053,867 23,833,905
Utilidad de operacion 9,227,299,150 5,389,969,606 4,810,594,481
Gasto por intereses 4,255,532,076 1,988,088,137 1,619,328,007
Ingreso por intereses (40,338,734) (30,020,069) (40,921,741)
Pérdida (utilidad) cambiaria, neta 986,114 (559,586) 1,267,986
Efecto de valuacion de instrumentos financieros
derivados (10,321,283) 47,653,150 (3,594,915)
4,205,858,173 2,005,161,632 1,576,079,337

Utilidad antes de impuestos a la utilidad y operaciones
discontinuadas

Impuestos a la utilidad (Nota 19)
Utilidad neta por operaciones continuas

Operaciones discontinuadas:

5,021,440,977

(1,799,794,607)

3,384,807,974

(824,803,345)

3,234,515,144

(907,915,222)

3,221,646,370

2,560,004,629

2,326,599,922

Utilidad de operaciones discontinuadas (Nota 9) 5,337,767 1,700,148 5,162,110
Utilidad neta del afio 3,226,984,137 2,561,704, 777 2,331,762,032
Otros componentes de la utilidad integral, netos de
impuestos a la utilidad:
Partidas que se clasifican a resultados en el futuro
Efecto por la valuacion de instrumentos financieros
derivados 2,102,989,004 (332,783,816) (244,610,644)
Efecto por impuestos diferidos de los instrumentos
financieros derivados (585,779,903) 93,179,468 68,490,980
1,517,209,101 (239,604,348) (176,119,664)
Utilidad integral $ 4,744,193,238 $ 2,322,100,429 $ 2,155,642,368

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V.

(Subsidiaria de Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V.)

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011
(En pesos)

Aportacion para

Resultados acumulados

Efecto de valuacion del

futuros aumentos de Resultados instrumentos Total de capital
Capital social suscrito capital Reserva legal acumulados financieros derivados contable
Saldos al 1 de enero de 2011 5,579,300,000 $ 9,245 $ 39,403,345 $5,416,479,619 $ (1,101,485,089) $ 9,933,707,120
Utilidad integral:
Utilidad neta del periodo - - - 2,331,762,032 - 2,331,762,032
Efectos de valuacion de instrumentos
financieros derivados netos de impuestos - - - - (176,119,664) (176,119,664)
Utilidad integral del afio - - - 2,331,762,032 (176,119,664) 2,155,642,368
Saldos al 31 de diciembre de 2011 5,579,300,000 9,245 39,403,345 7,748,241,651 (1,277,604,753) 12,089,349,488
Utilidad integral:
Utilidad neta del periodo - - - 2,561,704,777 - 2,561,704,777
Efectos de valuacion de instrumentos
financieros derivados netos de impuestos - - - - (239,604,348) (239,604,348)
Utilidad integral del afio - - - 2,561704,777 (239,604,348) 2,322,100,429
Saldos al 31 de diciembre de 2012 5,579,300,000 9,245 39,403,345 10,309,946,428 (1,517,209,101) 14,411,449,917
Reconocimiento reserva legal - - 128,959,319 (128,959,319) - -
Utilidad integral:
Utilidad neta del periodo - - - 3,226,984,137 - 3,226,984,137
Efectos de valuacion de instrumentos
financieros derivados netos de impuestos - - - - 1,517,209,101 1,517,209,101
Utilidad integral del afio - - - 3,226,984,137 1,517,209,101 4,744,193,238
Saldos al 31 de diciembre de 2013 $ 5,579,300,000 $ 9,245 $ 168,362,664 $ 13,407,971,246 $ - $ 19,155,643,155

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V.

(Subsidiaria de Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V.)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011

(En pesos)
(Método indirecto)

Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes:
Participacion en la utilidad de compafiia subsidiaria
Perdida en venta de activos fijos
Amortizacion de activo intangible por concesién y depreciacion
Otros ingresos de operacion - rentabilidad garantizada

Intereses devengados a cargo
Pérdida por venta de inversion en acciones
Instrumentos financieros derivados

Disminucion (aumento):
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados
(Disminucion) aumento:
Cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, neto
Cuentas por pagar a acreedores, impuestos y dep6sitos en
garantia
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipo y otros activos
Inversidn en concesion
Anticipo a proveedores por obra
Venta de inversion en acciones
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos de partes relacionadas
Pagos de préstamos obtenidos de partes relacionadas
Financiamientos bancarios pagados
Intereses bancarios pagados
Intereses pagados a partes relacionadas
Financiamientos bancarios obtenidos
Gastos de colocacion de préstamo bancario
Documentos por pagar a largo plazo
Gastos de colocacidn de documentos por pagar
Recursos provenientes por la venta de instrumentos financieros
derivados
Instrumento financiero derivados pagados
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo, equivalentes de efectivo
y fondos en fideicomiso restringido a corto y largo plazo

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso
restringido al principio del periodo a corto y largo plazo

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso
restringido
al final del periodo a corto y largo plazo
Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013 2012 2011
$ 5026778744 $ 3,386,508,122 $  3,239,677,254
(5,337,767) (1,700,148) (5,162,110)
38,467 70,831 540,007
287,279,897 653,142,392 320,009,988
(8,086,730,764) (4,836,358,610) (4,121,998,328)
4,255,532,076 1,988,088,137 1,619,328,007
307,599 - -
(10,321,283) 47,653,150 (3.594,915)
1,467,546,969 1,237,403,874 1,048,799,903
153,423,897 (117,255,769) 392,914,880
(4,093,286) (207,508) (397,825)
(1,369,360,289) 386,465,897 (198,061,377)
62,964,112 227,963,504 (109.944,048)
310,481,403 1,734,369,998 1,133,311,533
(8,163,811) (1,628,846) (1,572,710)
(290,627,466) (968,266,285) (1,990,344,286)
1,779,460 103,584,595 72,897,438
27,440,000 - -
(269,571,817) (866,310,536) (1,919,019,558)
5,427,789,103 684,421,266 2,041,564,543
- - (461,712,295)
(14,700,433,329) (263,000,000) (62,500,000)
(1,048,192,014) (1,077,967,991) (714,384,716)
(191,923,722) (20,689,655) (79,578,666)
5,919,591,580 - 554,374,297
(19,056,651) - -
7,604,870,341 - -
(55,484,014) - -
22,200,000 - -
(2.250,808,954) (472,587,597) (488,066,489)
708,552,340 (1.149,823,977) 789,696,674
749,461,926 (281,764,515) 3,988,649
797,191,971 1,078.956.486 1,074,967,837
$ 1546653897 $ 797191971 $  1078956,486
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Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V.
(Subsidiaria de Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V.)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013, 2012y 2011
(En pesos)

1. Actividades y operaciones sobresalientes

Actividad - Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V., (“CONMEX” o la “Entidad”™) es subsidiaria en forma
directa de Organizacioén de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V. (“OPI”), y en forma indirecta de
OHL México, S. A. B. de C. V. (OHL México), y fue constituida el 19 de febrero de 2003. Su actividad
principal es la operacion, construccion, equipamiento y mantenimiento del Sistema Carretero del Oriente del
Estado de México, de conformidad con el Titulo de Concesion otorgado por parte del Gobierno del Estado de
México (“GEM”) el 25 de febrero de 2003. Dicho titulo de concesidn consta de cuatro fases de autopista de
peaje, cuya longitud total serd de 155 kilometros de los cuales, al 31 de diciembre 2013, se encuentran en
operacion 110 kilémetros, ver Nota 8.

La vigencia original de la concesion conforme al Titulo de Concesion era de 30 afios. Con fecha 19 de
diciembre de 2012, se celebrd la quinta modificacion al titulo de concesion de CONMEX, consiste en
reconocer y equilibrar las inversiones que ha requerido esta importante infraestructura, ajustandose para
dichos efectos el plazo de la vigencia de la concesion hasta el afio 2051. Adicionalmente conforme al acuerdo
01/2009 de fecha 7 agosto 2009, donde la Entidad se obliga a comprar maquinaria y realizar obras
adicionales.

La Entidad es operada mediante la gestion de una compafiia relacionada que le permite funcionar sin contratar
personal. Consecuentemente, no tiene obligaciones de carécter laboral.

La Entidad es una sociedad anénima constituida en México con domicilio en Av. Circuito Exterior
Mexiquense KM 39 Caseta T2 San Cristobal Ecatepec Estado de México.

Operaciones sobresalientes

Venta de acciones - Con fecha 31 de julio del 2013, la Entidad celebré un contrato de compra venta con OHL
México de 49 acciones ordinarias nominativas de la Serie I, debidamente suscritas, pagadas y exhibidas que
representaba el 98% de la tenencia accionaria de su subsidiaria Seconmex Administracion, S. A. de C. V.,
(“SECONMEX") con valor nominal de $1,000, cada una. Como contraprestacion por la enajenacion OHL
México paga a la Entidad, la cantidad de $560,000, por cada accidn, con un valor total de $27,440,000.

Emision de deuda - EI 18 de diciembre de 2013, la Entidad, realiz6 una emision de Notas Senior como sigue:

i) Notas Senior Garantizadas denominadas en Unidades de Inversion (UDIS) (Notas UDI) por un monto
total de 1,633,624,000 UDIS a la tasa de interés del 5.95%, con vencimiento el 15 de diciembre de
2035, amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2028. Los
intereses se acumularan a partir del 18 de diciembre de 2013; y

i) Notas Senior Garantizadas cupdn cero (Notas Cupdn Cero) denominadas en UDIS por un monto total
de 2,087,278,000 UDIS, con vencimiento el 15 de diciembre de 2046, amortizables semestralmente los
dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2035. Las Notas Cupdn Cero se ofrecen con un
descuento basado en su monto principal al vencimiento y no acumularan intereses. El descuento de la
emision es la diferencia entre el precio pactado en la emisién y el monto a valor presente a flujos
descontados de dicho monto principal a la fecha de vencimiento. EIl descuento se determind a partir
del 18 de diciembre de 2013.



2.

Las Notas se ofrecen dentro de los Estados Unidos de América a los compradores institucionales calificados
de acuerdo a la Regla 144A de la Ley de Valores de 1933 y las modificaciones correspondientes (la “Ley de
Valores”) y fuera de los Estados Unidos a las personas sin nacionalidad estadounidense con base a la Regla S

de dicha Ley de Valores.

La Entidad tiene la opcion de redimir una porcién de o todas las Notas en cualquier momento por un precio de
redencion igual a los montos de rescate aplicables y descritos en la oferta.

Como parte de esta operacién, La Entidad obtuvo una linea de crédito con Goldman Sachs Bank USA, por la
cantidad de $6,465,000,000, pagadera en un plazo de 14 afios con vencimiento en el afio 2027.

La Entidad utilizara los fondos netos generados por la venta de las Notas y cualquier monto desembolsado
bajo la Linea de Crédito para (i) repagar el Financiamiento Existente, (ii) pagar los costos generados por la
cancelacién de todos los instrumentos financieros derivados que deberan terminarse como resultado del
rembolso de financiamiento existente, asi como los costos asociados con dichos pagos o cancelaciones, (iii)
financiar ciertas cuentas de reserva, y (iv) ciertos costos y gastos relacionados con la emision de las Notas, la
ejecucion de la linea de crédito a plazo y los desembolsos correspondientes (colectivamente, Transaccién de
Refinanciamiento).

Las fuentes y aplicaciones de los recursos obtenidos de la emision de Notas Senior Garantizadas y de los
créditos se utilizaron para el pago de la deuda y gastos existentes de la Entidad como se muestra en la tabla
siguiente:

Importe
Recursos obtenidos de la deuda Cifras en miles
Notas UDIS y Cup6n Cero $ 7,604,870
Crédito bancario CONMEX 5,919,592
Crédito OPI 3,679,341
Recursos propios CONMEX 158,625
Recursos provenientes por la venta de instrumentos
financieros derivados (Caps) 22,200
$ 17,384,628
Aplicacion de los recursos obtenidos de la deuda
Pagos principal $ 14,565,683
Pago de derivados (Swaps) 1,785,767
Pagos de intereses 83,224
Creacion de reservas para el servicio a la deuda e inversion en
concesién 729,485
Pagos de comisiones 133,536
Gastos de ruptura 8,140
$ 17,384,628

Bases de presentacion

a. Capital de trabajo negativo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 la Entidad presenta un capital de
trabajo negativo por $9,494,568,169, $5,455,872,049 y 4,239,111,877 respectivamente; sin embargo,
la administracion de la Entidad sigue realizando los esfuerzos necesarios para obtener los recursos
adicionales para cumplir con sus obligaciones, tal como se menciona en la Nota 1.



Nuevas y modificadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS’s por sus siglas
en inglés) que afectan saldos reportados y/o revelaciones en los estados financieros

En el afio en curso, la Entidad aplicd una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a
partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2013.

IFRS 10, Estados Financieros Consolidados

IFRS 11, Acuerdos Conjuntos

IFRS 12, Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades

IFRS 13, Medicion del Valor Razonable

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros
Modificaciones a las IFRS, Mejoras Anuales a IFRS ciclo 2009-2011, Excepto por las
Modificaciones a IAS 1

IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y modificadas que han sido analizadas pero ain
no se han implementado:

IFRS 9, Instrumentos Financieros?

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 9 y Revelaciones de Transicién®
Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e IAS 27, Entidades de inversién®

Modificaciones a la IAS 32, — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros*

! Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, se permite
su aplicacion anticipada

2 Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, se permite
su aplicacion anticipada

¥ Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, se permite
su aplicacion anticipada

3. Resumen de las principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS’s) emitidas por Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Bases de medicién

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por
ciertos instrumentos financieros los cuales se valian a su valor razonable, como se explica a mayor
detalle en las politicas contables mas adelante.

i Costo historico: El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos.

ii. Valor razonable: El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo
0 pasivo en la fecha de medicion.



Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en Nivel 1,2, o 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

. Nivel 2 - Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 - Considera datos de entrada no observables.

Inversion en concesiones - La Entidad reconoce contablemente las inversiones realizadas en proyectos
de infraestructuras de acuerdo con la Interpretacion No. 12 del Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “Acuerdos para la concesion de servicios” (“IFRIC
127).

La IFRIC 12 se refiere al registro por parte de operadores del sector privado involucrados en proveer
de activos y servicios de infraestructura al sector publico sustentados en acuerdos de concesion,
clasificando los activos en activos financieros, activos intangibles o una combinacion de ambos.

En este sentido la inversién en concesiones reconoce, tanto los activos intangibles registrados por los
derechos de explotacion de concesiones administrativas, como los activos financieros asociados a
acuerdos de concesiones donde el riesgo de demanda es asumido, basicamente por la entidad
concedente.

La IFRIC 12 establece que para los contratos de concesién, los activos de infraestructura no deben ser
reconocidos como propiedad, planta y equipo por el operador.

El activo financiero se origina cuando un operador construye o hace mejoras a la infraestructura en el
cual el operador tiene un derecho incondicional a recibir una cantidad especifica de efectivo u otro
activo financiero durante la vigencia del contrato. Activo intangible se origina cuando el operador
construye o hace mejoras y se le permite operar la infraestructura por un periodo fijo después de
terminada la construccion en el cual los flujos futuros de efectivo del operador no se han especificado
ya que pueden variar de acuerdo con el uso del activo y que por tal razén se consideran contingentes; o
la combinacion de ambos, un activo financiero y un activo intangible cuando el rendimiento/ganancia
para el operador lo proporciona parcialmente un activo financiero y/o un activo intangible. El costo por
interés devengado durante el periodo de construccion se capitaliza. Tanto para el activo financiero
como para el activo intangible, los ingresos y los costos relacionados con la construccién o las mejoras
se reconocen en los ingresos y costos durante la fase de construccion.

Los ingresos por construccion se reconocen conforme al método del grado de avance, bajo este
método, el ingreso es identificado con los costos incurridos para alcanzar la etapa de avance para la
terminacion de la concesidn, resultando en el registro de ingresos y costos atribuibles a la proporcion
de trabajo terminado al cierre de cada afio. Para la construccion de la via que tiene concesionada la
Entidad, en general, subcontratan a partes relacionadas o Entidades constructoras independientes; por
medio de los subcontratos de construccion celebrados, las constructoras son las responsables de la
gjecucion, terminacion y calidad de las obras, por lo que no reconoce en sus estados de resultados un
margen de utilidad por la ejecucion de dichas obras. Los subcontratos de construccion no eximen a la
Entidad de sus obligaciones adquiridas con respecto al titulo de concesion.

El activo intangible, se amortiza de acuerdo al método de unidades de uso, mediante la aplicacion de
factores de costo al aforo vehicular ocurrido. El factor de costo se determina en base al valor neto de la
inversion actualizada, entre el aforo vehicular esperado de acuerdo con los afios de concesion
otorgados segun corresponda en la concesion.
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El activo financiero se registra inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valla a su costo
amortizado por medio del método de interés efectivo a la fecha de los estados financieros en base al
rendimiento determinado para el contrato de concesion.

A efectos de brindar informacion respecto de la inversion total, la Entidad presenta en el renglén de
inversion en concesion, la totalidad de la inversion en activo concesionado con independencia de que
fuera considerado como activo intangible, activo financiero o una combinacién de ambos.

El contrato de concesion de la Entidad incorpora clausulas para garantizar la recuperabilidad de la
inversion y obtener una rentabilidad (Nota 8). La rentabilidad garantizada se considera el limite de
reconocimiento de ingresos aun cuando la rentabilidad real, criterio que debiera aplicarse con la IFRIC
12 a los activos financieros, sea superior a la garantizada. Debido a esto y para facilitar la comprension
de los estados financieros la Entidad presenta separadamente en la cuenta de resultados los ingresos
por peajes de los ingresos por rentabilidad garantizada.

Rentabilidad garantizada

La concesion le otorga a la Entidad el derecho a recibir, mediante una férmula prestablecida en el
titulo de concesion, la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por
la operacién de dicha concesién (“rentabilidad real”), contra la rentabilidad real garantizada
(“rentabilidad garantizada o tasa interna de retorno fija”), cuando esta Ultima resulte mayor. La
diferencia entre la rentabilidad real y la rentabilidad garantizada antes de impuestos, se reconoce en el
estado de posicion financiera como activo financiero y en el estado de resultados como otros ingresos
de operacion, conforme dicho derecho se devenga. La utilidad registrada mediante este calculo lleva
asociado el correspondiente efecto fiscal (gasto por Impuesto Sobre la Renta “ISR”), teniendo como
contrapartida la cuenta de impuestos diferidos a largo plazo.

El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza
conforme entran en operacién la concesion o sus diversas fases segun corresponda a la concesion y/o
cuando se tiene certeza de que se van a recibir los beneficios econdmicos. Para determinar la inversion
realizada y la tasa interna de retorno fija, la Administracion de la Entidad y el Gobierno, por medio del
Sistema de Autopistas, Aeropuertos, Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de Mexico
(“SAASCAEM?”), han establecido un procedimiento periddico que se documenta como la “Inversion
total pendiente de recuperar”, y es aprobado por el propio SAASCAEM vy representantes legales de la
Entidad.

Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la administracion de la
Entidad, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida sera recuperada dentro del plazo
normal de la concesion, y en caso de no presentarse los flujos estimados de vehiculos que den dicha
rentabilidad, el Titulo en Concesidn limitan su determinacion considerando el capital de riesgo que
representan los recursos propios de financiacién invertidos por la Concesionaria en el proyecto.
Adicionalmente, dependiendo de las ubicaciones geograficas, existen limitaciones en los plazos de
extension de los periodos de explotacion los cuales limitan su extension en un periodo maximo
adicional al periodo otorgado.

El valor del activo financiero correspondiente a la rentabilidad garantizada por recuperar sera
disminuido contra resultados en los ejercicios en los cuales la rentabilidad real exceda a la rentabilidad
garantizada, respetando los cobros del activo financiero.

Anticipos a proveedores por obra - Corresponden a erogaciones efectuadas para trabajos que se
recibiran en el futuro por concepto de inversion en obra, cuya caracteristica basica es el que esta no le
transfiere aun a la Entidad los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y servicios que esta por
adquirir o recibir.

Mobiliario y equipo y otros - Se reconocen al costo de adquisicion menos depreciacion y cualquier
pérdida acumulada por deterioro. El costo incluye erogaciones que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. La depreciacion se calcula conforme al método de linea recta con base en la
vida Qtil, como sigue:
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Porcentaje anual
%

Equipo de transporte 25
Equipo de cdmputo 30
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de sefializacién 10
Equipo de energia eléctrica 10
Gastos de instalacion en locales arrendados 10

Las estimaciones de vidas Utiles, valores residuales y métodos de depreciacion, son revisadas al final
de cada periodo de reporte.

La ganancia o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de mobiliario y equipo y otros, se
calcula como la diferencia entre los recursos que se reciben por ventas y el valor en libros del activo, y
se reconoce en los resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos para su uso o venta “activos calificables”, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se
adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso
0 venta.

El ingreso que se obtiene por la inversion temporal de fondos de préstamos especificos pendientes de
ser utilizados en activos calificados o calificables, se deduce de los costos por préstamos elegibles para
ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro de valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo la Entidad revisa
los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existen indicios de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe algun indicio, se calcula el monto
recuperable del activo a fin de determinar el monto de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Entidad estima el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se puede
identificar una base razonable y consistente de distribucion, los activos corporativos también se
asignan a las unidades generadoras de efectivo individuales, o de lo contrario, se asignan a la Entidad
més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan a
pruebas para efectos de deterioro al menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que el activo
podria haberse deteriorado.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos su costo de venderlo y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion actual del
mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual no se
han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una
pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se aumenta al valor estimado revisado a su monto recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no exceda el valor en libros que se habria determinado si no se hubiera reconocido
una pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. La
reversion de una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.
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Otros activos - Los otros activos incluyen principalmente costos incurridos por proyectos de tele peaje
y otros. Los costos erogados en estos activos, que den origen a beneficios econdmicos futuros y que
cumplan con ciertos requisitos para su reconocimiento, se capitalizan y se amortizan de acuerdo a su
vida util. Las erogaciones que no cumplen con dichos requisitos se registran en resultados en el
ejercicio en que se incurren.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacién presente (ya sea
legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que liquidar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligaciéon. Cuando se valGa una provision usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichos flujos de efectivo.

Provisiones para mantenimiento mayor - La Entidad crea la provision de mantenimiento mayor de
tramos carreteros, en funcion a la estimacion del costo del siguiente mantenimiento mayor de forma
lineal desde el ultimo efectuado, con el fin de cumplir con la obligacion contractual de que al término
de la concesion los activos de la misma se reviertan al gobierno en condiciones dptimas para su
operacion.

Impuestos a la utilidad - La Entidad esta sujeta a las dispgsiciones de la Ley del ISR y hasta el 31 de
diciembre 2013 a la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“IETU”).

A partir del 2009 y hasta el 31 de diciembre de 2013 la Entidad causa en forma consolidada su ISR con
su Entidad tenedora OHL Meéxico.

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y los
impuestos a la utilidad diferidos.

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar el resultado fiscal, aplicando la tasa correspondientes a estas diferencias y en
su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales.
El pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporales. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por todas las diferencias
temporales deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de utilidades
fiscales futuras contra las que pueda aplicar esas diferencias temporales deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporales surgen del crédito mercantil o del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta el resultado fiscal ni el contable.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 ya no se reconoce IETU
diferido, sin embargo la Entidad no tenia reconocido ningun diferido de IETU por lo que no tienen
efecto por cancelacion.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que no habran
utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se vallan empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se
informa.

La valuacidn de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se

derivarian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.
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Los impuestos causados y diferidos se reconocen como ingreso o gasto en resultados, excepto cuando
se refieren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales
o directamente en el capital contable, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados; o cuando surgen del reconocimiento inicial de una combinacidn de negocios. En el caso de
una combinacion de negocios, el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la combinacion
de negocios.

Reconocimiento de ingreso por peajes y por servicios - Los ingresos se reconocen conforme se
prestan los servicios de operacidn, con base en el aforo vehicular. Como parte de los cobros de peaje
que se realizan la Entidad, se cobran peajes propiedad de Caminos y Puentes Federales (“CAPUFE”) ,
por estos peajes, que en los afios de 2013, 2012 y 2011 ascendieron a $315,801,634 y $316,553,453, y
$334,786,411 respectivamente. Operadora Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V. (“OPCOM”),
parte relacionada cobra una comision del 2.76% y 3.5% por la gestion de cobro de los mismos,
equivalente a $9,199,627, $9,222,814 y $9,947,379 respectivamente. Los ingresos por peaje propiedad
de CAPUFE no se incluyen como ingresos por la Entidad en sus estados de utilidad integral adjuntos.

Se reconocen los ingresos por servicios al momento en que se cumplen las siguientes condiciones:
- El importe de los ingresos puede medirse confiablemente;
- Es probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

- El servicio se ha prestado y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser valuados confiablemente.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se
convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos
financieros ‘a valor razonable con cambios a través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés), ,
inversiones ‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus
siglas en inglés) y ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras 0 ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base
en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras
0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo
establecido por norma o costumbre en dicho mercado.

1. Método de la tasa interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de financiero y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los flujos futuros de efectivo estimados
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral
de la tasa de interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la
vida esperada del instrumento de activo o pasivo o, cuando es apropiado, un periodo menor, al
valor en libros neto al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, préstamos y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y
cuentas por cobrar. Los préstamos y cuentas por cobrar se vallan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses sea poco
importante.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe
evidencia objetiva que, como consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero han sido afectados.

Bajas de activos financieros

La Entidad deja de reconocer un activo financiero Gnicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Entidad no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Entidad reconocera su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Entidad retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Entidad continGa reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.

En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que
haya sido reconocida en otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en
resultados.

m. Pasivos financieros e instrumentos de capital -

1.

Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos
por la Entidad se reconocen por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconocen y se deducen

directamente en el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en resultados en la compra,
venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados o como otros pasivos financieros.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociacién o se designa como a valor
razonable con cambios a través de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

o Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de
utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las
condiciones para ser efectivo.

Un pasivo financiero que no sea un pasivo financiero mantenido con fines de negociacion
podria ser designado a valor razonable con cambios a traves de resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

. Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o
. El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se

administre y evalUe sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea
internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno 0 mas instrumentos derivados implicitos, y
la 1AS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la
totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable
con cambios a través de resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado de
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier dividendo
o0 interés obtenido del pasivo financiero y se incluye en el estado de resultados integrales. El
valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 14.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), son valuados
subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacion del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efectivo a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.
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6. Pasivos por contrato de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectlie pagos
especificos para rembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre porque un deudor
especifico incumple su obligacion de pagos a su vencimiento, de acuerdo con los términos de
un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera se vallan inicialmente a su valor razonable y, si no es
designado como FVTPL, posteriormente, se valtan al mayor de:

o El importe determinado de acuerdo con la IAS 37; y
. El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

7. Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se
cumplen, cancelan o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Instrumentos financieros derivados - La Entidad obtiene financiamientos bajo diferentes condiciones;
cuando estos son a tasa variable, con la finalidad de reducir su exposicién a riesgos de volatilidad en
tasas de interés, contrata “SWAP” y “CAP”, que convierten su perfil de pago de intereses de variables
a fijos. La negociacion con instrumentos derivados se realiza sdlo con instituciones de reconocida
solvencia y se han establecido limites para cada institucién. La politica de la Entidad es la de no
realizar operaciones con propdsitos de especulacion con instrumentos financieros derivados.

La Entidad reconoce todos los activos o pasivos que surgen de las operaciones con instrumentos
financieros derivados en el estado de posicién financiera a valor razonable, independientemente del
proposito de su tenencia. El valor razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos
y cuando no cotizan en un mercado, se determina con base en técnicas de valuacion aceptadas en el
ambito financiero.

Cuando los derivados son contratados con la finalidad de cubrir riesgos y cumplen con todos los
requisitos de cobertura, se documenta su designacion al inicio de la operacién de cobertura,
describiendo el objetivo, caracteristicas, reconocimiento contable y como se llevara a cabo la medicion
de la efectividad, aplicables a esa operacién.

Los derivados designados como cobertura reconocen los cambios en valuacion de acuerdo al tipo de
cobertura de que se trate: (1) cuando son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como
de la partida cubierta se valtan a valor razonable y se reconocen en resultados; (2) cuando son de flujo
de efectivo, la porcion efectiva se reconoce temporalmente en la utilidad integral y se recicla a
resultados cuando la partida cubierta los afecta; la porcién inefectiva se reconoce de inmediato en
resultados. En las operaciones de cobertura con opciones compradas “CAP”, que establecen un techo a
la tasa variable de la deuda, se considera como la parte efectiva de la cobertura al valor intrinseco de
las opciones o importe que excede el techo fijado, la Entidad, para efectos de medicion de efectividad,
opt6 por excluir el valor del dinero en el tiempo (valor extrinseco) de las opciones, cuya fluctuacion en
valuacion se reconoce en resultados.

La Entidad suspende la contabilidad de cobertura cuando el derivado ha vencido, ha sido vendido, es
cancelado o ejercido, cuando el derivado no alcanza una alta efectividad para compensar los cambios
en el valor razonable o flujos de efectivo de la partida cubierta, o cuando la Entidad decide cancelar la
designacion de cobertura.
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Al suspender la contabilidad de cobertura en el caso de coberturas de flujo de efectivo, las cantidades
gue hayan sido registradas en el capital contable como parte de la utilidad integral, permanecen en el
capital hasta el momento en que los efectos de la transaccién pronosticada o compromiso en firme
afecten los resultados. En el caso de que ya no sea probable que el compromiso en firme o la
transaccion pronosticada ocurra, las ganancias o las pérdidas que fueron acumuladas en la cuenta de
utilidad integral son reconocidas inmediatamente en resultados. Cuando la cobertura de una
transaccion pronosticada se muestre satisfactoria y posteriormente no cumpliera con la prueba de
efectividad, los efectos acumulados en la utilidad o perdida integral en el capital contable se llevaran
de manera proporcional a los resultados en la medida que el activo o pasivo pronosticado afecte los
resultados.

Todos los instrumentos financieros derivados, aunque son contratados con fines de cobertura, en los
casos en que no llegaran a cumplir con todos los requisitos que exige la normatividad, para efectos
contables, se designan como de negociacion. La fluctuacion en el valor razonable de esos derivados se
reconoce en el estado de resultado integral.

0. Transacciones en moneda extranjera— Al preparar los estados financieros, las transacciones en
moneda distinta a la moneda funcional de la Entidad (moneda extranjera) se reconocen utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectlien las operaciones. Al final de cada periodo, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se reconvierten a los tipos de cambio vigentes
a esa fecha. Las diferencias en tipo de cambio se reconocen en los resultados del periodo.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion de la Entidad debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los importes de activos y
pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros
factores que se consideran como pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la
modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las siguientes son las transacciones en las cuales la administracion ha ejercido juicio profesional, en el
proceso de la aplicacion de las politicas contables y que tienen un impacto importante en los montos
registrados en los estados financieros:

- La administracion ha determinado no reconocer un margen de utilidad en los ingresos y costos por
construccién. Dado que el monto de dichos ingresos y costos es sustancialmente igual y no hay
impacto en la utilidad de la Entidad.

- La administracion ha determinado reconocer un activo por rentabilidad garantizada ya que conforme al
titulo de concesidn, tiene el derecho de recibir mediante una formula prestablecida en dichos titulos la
diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la operacion de dichas
concesiones, contra la rentabilidad real garantizada, cuando esta Ultima resulte mayor; dicho
reconocimiento lo hace porque considera que sera recuperable.

Las fuentes de incertidumbre clave en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de posicion financiera,
y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el
siguiente periodo financiero son como sigue:

- La Entidad tiene pérdidas fiscales por recuperar acumuladas, por las cuales ha evaluado su

recuperabilidad concluyendo que es apropiado el reconocimiento de un activo por impuesto sobre la
renta diferido.
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La Entidad realiza valuaciones de sus instrumentos financieros derivados que son contratados para
mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés. Las operaciones que cumplen los requisitos de
acceso a la contabilidad de cobertura se han designado bajo el esquema de flujo de efectivo. La Nota
14 describe las técnicas y métodos de valuacidn de los instrumentos financieros derivados.

La Entidad revisa la estimacion de la vida Gtil y método de amortizacidn sobre sus activos intangibles
por concesion (los cuales se describen en la Nota 3) al final de cada periodo de reporte y el efecto de
cualquier cambio en la estimacién se reconoce de manera prospectiva. Adicionalmente, al final de cada
periodo, la Entidad revisa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

La administracién realiza una estimacién para determinar y reconocer la provision para solventar los
gastos de mantenimiento mayor de las vias concesionadas, que afecta los resultados de los periodos
que comprenden desde que las autopistas concesionadas estan disponibles para su uso hasta que se
realizan las obras de mantenimiento mayor.

Efectivo, equivalentes de efectivo y fondos en fideicomiso restringidos

Para propdsitos de los estados financieros de flujo de efectivo, el efectivo, equivalentes de efectivo y fondos
restringidos incluye efectivo y bancos e inversiones en instrumentos en el mercado de dinero. El efectivo y
equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de posicién financiera como sigue:

2013 2012 2011
Efectivo $ 60,826,728 $ 36,952,537 $ 39,258,529
Equivalentes de efectivo (inversiones a la
vista) 80,000,000 10,000,000 42,000,000
Fondos en fideicomiso restringidos ) 1,405,827,169 750,239,434 997,697,957
1,546,653,897 797,191,971 1,078,956,486
Menos porcién a largo plazo de fondos en
fideicomiso restringido (1,405,827,169) (750,239,434) (997,697,957)
Total de efectivo, equivalentes de efectivo
y fondos en fideicomiso restringidos $ 140,826,728 $ 46,952,537 $ 81,258,529

@)

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, estas inversiones incluyen los recursos para fondos de
reserva, de mantenimiento, y fondo concentrador integrantes del patrimonio fideicomitido de los
siguientes fideicomisos: i) Fideicomiso de administracion nimero 429, y ii) fondo para liberacion de
derecho de via, éste Ultimo corresponde al patrimonio fideicomitido del fideicomiso de administracién
ntmero 406; ambos fideicomisos fueron celebrados con Banco Invex, S. A.

Fondos en fideicomiso restringidos - Representan el efectivo y equivalentes de efectivo de los
fideicomisos y se afectan con el cobro de los peajes neto de los gastos de operacion y mantenimiento
de la via concesionada y dotaciones conforme a los Contratos de Crédito y Fideicomiso, vigentes. El
uso de dichos fondos se encuentra restringido para el pago de la liberacion del derecho de via,
construccién, operacién y mantenimiento de la concesion y para el pago y garantia de la deuda de la
Entidad.
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Los saldos de los fideicomisos, se integran como sigue:

Fondo de reserva para el servicio de la
deuda
Fondo para mantenimiento mayor
Fondo concentrador (Invex 429)
Fondo para liberacion de derecho de via
Total de fondos en fideicomisos del
crédito

Fideicomiso Concesionaria Pac, S. A. de
C. V. (CPac)

Total de fondos en fideicomisos a largo

plazo

6. Impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado

2013

$ 516,390,124

2012

$ 646,555,517

2011

$ 714,602,021

21,128,813 70,538,921 109,823,968
851,157,971 16,382,643 156,611,604
7,950,261 7,562,353 7,460,364
1,396,627,169 741,039,434 988,497,957
9,200,000 9,200,000 9,200,000

$ 1405827169 $ 750,239,434

2013

$ 108,968,659

$ 997,697,957

2012

$ 280,193,583

2011

$ 136,435,981

Impuesto al activo - 2,526,563 2,947,657
Impuesto a los depositos en efectivo 44,578,395 28,584,264 57,756,104
Impuesto sobre la renta y IETU por recuperar 10,827,146 6,493,685 3,402,584
$ 164374200 $ 317,798,095 200,542,326
7. Otras cuentas por cobrar y pagos anticipados
2013 2012 2011

Deudores diversos $ 2,810,484 $ 1,610,164 $ 7,037,729

Cuentas por cobrar por servicios de peaje
(Telepass) 24,455,725 20,589,392 24,548,658
Depdsitos en garantia 826,059 1,052,113 802,943
Seguros pagados por anticipado 15,453,737 16,201,050 6,855,881
$ 43,546,005 $ 39,452,719 $ 39,245,211

8. Inversion en concesion
La integracion de la inversion en concesion es como sigue:
2013 2012 2011
Inversion en infraestructura

Obra civil terminada $ 22,260,853,906 $ 21,970,226,440 $ 21,001,960,897
Costo de préstamos capitalizados 2,466,113,520 2,466,113,520 2,466,113,520
24,726,967,426 24,436,339,960 23,468,074,417
Amortizacién acumulada (1,711,087,132) (1,427,007,289) (775,842,765)
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Total de inversion en infraestructura
Rentabilidad garantizada

Total inversion en concesion

Costo de adquisicion

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Costo por amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Costo por amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2013

2013 2012 2011
23,015,880,294 23,009,332,671 22,692,231,652

23,548,765,352 15,462,034,588 10,625,675,978

$ 46,564,645,646 $38,471,367,259 $ 33,317,907,630

Inversion en Costo de préstamos
infraestructura capitalizados Total

$ 21,001,960,897 $ 2,466,113,520 $ 23,468,074,417

968,265,543 - 968,265,543
21,970,226,440 2,466,113,520 24,436,339,960
290,627,466 - 290,627,466

$ 22,260,853,906 $ 2,466,113,520 $ 24,726,967,426

Inversion en
infraestructura

$ (775,842,765)
(651,164,524)

$ (1,427,007,289)
(284,079.843)

$ (1,711,087,132)

Representa la diferencia entre la rentabilidad garantizada a la que se tiene derecho en la concesion y la

rentabilidad real de la misma de acuerdo al procedimiento establecido en la Nota 3c.

A continuacion se presenta una descripcion de la concesion de la Entidad:

Sistema Carretero del Oriente del Estado de México

Con fecha 25 de febrero de 2003, el GEM, en su caracter de concedente, otorgd una concesion a la
Entidad (“Concesionario”) para la construccion, explotacién, conservacion y mantenimiento del
Sistema Carretero del Oriente del Estado de México (“El Sistema Carretero o Via Concesionada”) que
comprende los siguientes cuatro tramos o fases de la carretera:

l. Fase |, integrada por la autopista de peaje ubicada entre la Autopista México-Querétaro y la
Autopista Pefion-Texcoco, con longitud de 52 km. La construccion de esta fase inici6 en el
cuarto trimestre de 2003 e inici6 operaciones comerciales en noviembre de 2005.

1. Fase I, es la continuacion al sur de la Fase I, con longitud de 38 km. y esta integrada por tres

tramos carreteros de peaje:

) Seccion 1, que es la continuacién de la Fase | hacia el sur y enlaza dicho tramo en la
Autopista Pefion-Texcoco y con longitud de 7 km, hasta la carretera Bordo-Xochiaca,
para darle servicio a la region de Nezahualcdyotl. Este tramo entré en operacién en

diciembre de 2009.

. Seccion 2A, que comprende el tramo “Entronque Lago Nabor Carrillo a la Carretera
Federal Los Reyes-Texcoco”, con longitud de 11 km. Este tramo entr0 en operacion
desde el dia 29 de abril de 2011, conjuntamente con la Seccion 2B.

21



. Seccion 2B, que comprende el tramo de la Autopista Los Reyes-Texcoco a la Carretera
Federal México-Puebla, con longitud de 20 km. Este tramo entrd en operacién desde el
dia 29 de abril de 2011, conjuntamente con la Seccién 2A.

1. Fase Ill, que enlaza la Fase | en Tultepec con la Autopista México-Querétaro y la Autopista
Chamapa-Lecheria, esta integrada por dos tramos carreteros de peaje y constituye el enlace de
la region norte del area metropolitana de la Ciudad de México con la region noroeste:

. Seccidn 1, que enlaza la Autopista Chamapa-Lecheria con la Vialidad Mexiquense, con
longitud de 9.4 km. Este tramo entré en operacién en octubre de 2010.

o Seccion 2, que enlaza la Vialidad Mexiquense con la Fase | (Crucero Tultepec), con
longitud de 10.6 km. Este tramo entrd en operacion en abril de 2011.

IV. Fase IV, que enlaza la Autopista México-Puebla con los limites del estado de Morelos. La
Entidad aln no ha comenzado a construir este tramo, lo que hara, segun se establece en el
Titulo de Concesion, cuando se alcancen los niveles de servicio previstos para la Autopista
Federal 115 México-Cuautla y se estime que el aforo proyectado garantice la rentabilidad
establecida en el titulo.

La vigencia original de la Concesién conforme al Titulo de Concesion era de 30 afios, en su quinta
modificacion de fecha 14 de diciembre de 2012, se extendi6 el plazo de vigencia de la Concesion hasta
el afio 2051.

De conformidad con el articulo 17.42 del Cddigo Administrativo del Estado de México, el plazo de
vida de la concesi6n Unicamente puede extenderse por un periodo maximo adicional al periodo
originalmente otorgado. El titulo concesional establece que el minimo de recursos propios de
financiacion que la Concesionaria tendra que aportar en el proyecto correspondiente al 20% de fondos
propios y el maximo de financiamiento corresponderd al 80%. La Concesionaria puede realizar las
combinaciones de recursos que mejor le parezcan siempre y cuando se cumplan los porcentajes
descritos. Lo anterior implica que es posible que la Concesionaria se endeude y disminuya los recursos
propios hasta dejarlos en el minimo exigido por el titulo de la concesion. Esta concesion otorga a la
Concesionaria el derecho a recibir mediante formula prestablecida en el titulo de concesion,
(determinada considerando el capital de riesgo que representa los recursos propios de financiacién
invertidos por la Concesionaria en el proyecto) la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta
de impuestos, obtenida por la operacién (rentabilidad real) contra la rentabilidad real garantizada
cuando esta Gltima resulte mayor. El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la
rentabilidad real se realiza conforme la operacion de la concesion y cuando se tiene certeza de que se
van a recibir los beneficios econémicos.

Los términos establecidos en la concesion son los que a continuacion se sefialan:

a.

Objeto - La concesién otorga el derecho a construir, operar, conservar, explotar y mantener la via
concesionada.

Vigencia - El plazo de vigencia serd de 30 afios contados a partir de la fecha de otorgamiento del titulo
de concesion, prorrogables, cuando por causas no imputables a la Entidad, se produjeran retrasos en el
programa de obras, imposibilidad de operar la carretera, o modificaciones al proyecto y/o atraso, o se
ejecuten obras adicionales que generen una sobreinversion; o bien, el flujo vehicular resultare inferior
al previsto en la proyeccién de aforo y dicha prorroga fuera necesaria para alcanzar la recuperacion de
la inversion mas el rendimiento previsto. El plazo de prorroga sera determinado en funcion de los
estudios técnicos y financieros que se realicen.
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Tarifas - La Entidad podra aplicar en la operacién de los tramos parciales del “Sistema Carretero del
Oriente del Estado de México”, las cuotas de peaje que no excedan las tarifas maximas autorizadas.
Las tarifas maximas iniciales constan en el titulo de concesion.

Con el producto de las tarifas que se cobren al usuario, la Entidad utilizara dichos recursos para
distintos pagos en el siguiente orden:

1) El Impuesto al Valor Agregado (IVA), asi como las deméas obligaciones fiscales federales,
estatales o municipales que se generen por la operacion del Sistema Carretero.

2) Una contraprestacidon al SAASCAEM por concepto de explotacidn operacion y supervisién, que
sera del 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos tarifados que reciba
mensualmente sin incluir IVA. Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 la contraprestacion
fue de $10,526,760, $9,474,121 y $7,119,791 respectivamente.

3) Los gastos de operacion y mantenimiento menor y mayor del sistema carretero.

4) Los gastos propios de la estructura financiera.

5) El capital de riesgo y la utilidad a que tiene derecho la concesionaria conforme al titulo de
concesion. En caso de que los derechos al cobro de las cuotas de peaje sean afectados en
fideicomiso o como fuente de pago o garantia a favor de terceros, se deberd mantener la
prelacion en la aplicacion de recursos antes detallada.

Con fecha 16 de julio de 2004, se suscribié una primera modificacién al titulo de concesién, cuyo
objetivo primordial, fue reconocer la importancia de asegurar que en caso de que se presentara la
terminacion anticipada de la concesidn, antes de la liquidacion de los créditos o financiamientos, los
derechos al cobro del peaje seguirdn afectos al fideicomiso o fideicomisos que se constituyan para el
cumplimiento de los financiamientos.

Con fecha 9 de septiembre de 2005, se firmdé una segunda modificacién al titulo de concesion,
mediante la cual el SAASCAEM reconoci6 la sobre inversion producida en la Fase |, debido a que los
retrasos en la liberacion del derecho de via y del programa de obra fueron por causas no imputables a
la Entidad.

Con fecha 15 de junio de 2007, se suscribid una tercera modificacion al Titulo de Concesidn, mediante
la cual se determind lo siguiente:

i En la clausula sexta del apartado D) de la citada tercera modificacion, se amplia el plazo de la
vigencia de la concesion hasta el afio 2037.

ii. Se determiné la remodelacion del Camelldn Central de Periférico Oriente y la construccion de
obras en la Vialidad Metropolitana (Via Mexiquense).

iii. Se modificaron los montos a ejecutar para la obra civil y de algunos trazos de diversos tramos
de laFase Il y 11l

Con fecha 1 de octubre de 2007, se suscribié una cuarta modificacion al Titulo de Concesidn, en el
cual los derechos de cobro de peaje al 0 a los fideicomisos que en su caso se constituyan, subsistiran
incluyendo cualesquier refinanciamientos que se realicen durante la vigencia del Titulo de Concesion,
aun en caso de terminacion anticipada.

Con fecha 7 de agosto de 2009, se suscribié el acuerdo 01/2009 al Titulo de Concesidn, en el cual la
Entidad se obliga a comprar maquinaria especializada para la gestion del trafico hasta por
$500,000,000 y a realizar obras adicionales por hasta $350,000,000. Dichas cantidades seran
reconocidas como parte de la inversion; a la fecha de este informe el importe acumulado por la compra
de maquinaria especializada es por $485,415,168 y por obras adicionales $ 329,064,136.

Con fecha 14 de diciembre de 2012, se suscribié una quinta modificacién al Titulo de Concesién, en la
cual se amplia la vigencia de la Concesion hasta el 31 de diciembre del 2051, se permite un incremento
de hasta 6% en términos reales a la tarifa autorizada del 2013 al 2021, con excepcién del 2015 y 2017
donde el incremento méaximo autorizado es 4%. De manera adicional, se considera una
contraprestacion de $58,000,000, en favor del Gobierno del Estado de México, a la fecha de este
informe el monto acumulado pagado por la contraprestacion es por $ 56,250,000. Por dltimo, el
Gobierno del Estado de México introduce el sistema de verificacion de aforo vehicular “SIVA” el cual
establece el cobro de 54 centavos de peso por cruce, el cual se incorpora a la tarifa maxima autorizada.
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Fideicomiso irrevocable ndimero 429 - Con fecha 7 de octubre de 2004, y en cumplimiento de las
obligaciones derivadas del contrato de financiamiento, la Entidad celebré en calidad de fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar, contrato de fideicomiso irrevocable nimero 429, con Banco Invex,
S. A, como institucién fiduciaria y BBVA Bancomer, S. A., Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S. N. C. (“BANOBRAS”) y el Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) como fideicomisarios en
primer lugar, mismo que tiene por objeto fiduciario principal el de administrar la totalidad de los
recursos derivados de la explotacion de la concesion, asi como de los demds recursos de la via
concesionada, hasta la liquidacion de dicho financiamiento y extincion. La Entidad se obliga a afectar
en el fideicomiso la totalidad de las cantidades resultantes de la explotacion de la concesion, las que
seran administradas en los términos establecidos en el contrato de financiamiento y en el contenido
clausular de dicho contrato de fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2013, los fideicomitentes, los fideicomisarios en primer lugar y el fiduciario,
han celebrado cinco convenios modificatorios al contrato de fideicomiso original. En los cuales
prevalecen las afectaciones al patrimonio del Fideicomiso:

i. El derecho de la Entidad a los recursos del Crédito Subordinado (ver Nota 12 c).

ii. El derecho de disposicién de la Entidad respecto de los recursos del Crédito Subordinado.

iii. Los recursos provenientes del Contrato de Apoyo Subordinado, aportados directamente por
Obrascon Huarte Lain, S. A. y OHL Concesiones, S.A.U., en ambos casos, conforme a lo
establecido en el contrato de Apoyo subordinado.

El fideicomiso debe jerarquizar el uso de los recursos de su patrimonio y destinarlo al pago de sus
obligaciones que se indican con la siguiente prelacion:

i Transferir diariamente del fondo concentrador al fondo de IVA las cantidades que reciba por
concepto de VA correspondiente a los ingresos de peaje y demds ingresos que perciba con
motivo de la explotacion del tramo carretero.

ii. Pagos de impuestos de ISR, y en su caso, del IETU, originados por la operacién y explotacion
del tramo carretero.

iii. Retener en el fondo concentrador el 0.5% de los ingresos de peaje, excluyendo el IVA para
pago de la contraprestacién al SAASCAEM.

iv. Retener en el fondo concentrador las cantidades necesarias para efectuar los pagos de
honorarios fiduciarios, comision del banco agente, honorarios y gastos al ingeniero
independiente, honorarios y gastos al auditor, al asesor de seguros, asi como cualquier otro
gasto exigible que sea del conocimiento y autorizacion del comité técnico del fideicomiso.

V. Transferir, mensualmente, del fondo concentrador a la cuenta bancaria que la Concesionaria
indique, el monto autorizado conforme al Programa de Operacién y Mantenimiento Menor.

vi. Transferir, al final de cada ejercicio fiscal, del Fondo Concentrador al fondo de impuestos los
recursos necesarios para el pago del ISR y en su caso, IETU del ejercicio.

vii.  Transferir mensualmente recursos del Fondo Concentrador al fondo de mantenimiento mayor y

extraordinario el equivalente a un doceavo de la cantidad necesaria para mantener el nivel
requerido conforme al Programa de Mantenimiento Mayor y extraordinario.

viii.  Transferir mensualmente del Fondo Concentrador las cantidades para llevar a cabo el pago del
servicio de la deuda del crédito.

iX. Transferir mensualmente del Fondo Concentrador al Fondo de Amortizacién del Principal la
cantidad equivalente a una sexta parte del monto total de la amortizacién semestral de principal
del crédito inmediata siguiente.

X. Transferir mensualmente los recursos remanentes de los incisos anteriores al fondo de reserva el
equivalente a una doceava parte hasta cumplir con las cantidades requeridas en el numeral seis
de la Clausula décima del contrato de fideicomiso.

Xi. Transferir trimestralmente, una vez aplicado el efectivo fideicomitido, los recursos remanentes
de esta prelacion al fondo preventivo. Una vez finalizado el periodo de disposicion de los
créditos, las cantidades remanentes seran transferidas de forma anual.
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Fideicomiso de administracion para pago del costo de liberacién del derecho de via - Con fecha 14
de mayo de 2004, y en cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las bases generales de concurso
y la concesion, la Entidad constituyo, en calidad de fideicomitente, el fideicomiso de administracion,
namero 406, con Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Mudltiple, como institucion fiduciaria,
mismo que tiene por objeto fiduciario principal el de administrar y pagar el costo de Liberacion del
Derecho de Via (“LDV”), hasta los montos en que la Entidad se encuentra obligada en los términos del
Programa de Liberacion de Derecho de Via del Titulo de Concesion relacionados con la Via
Concesionada.

Para dar cumplimiento a los fines del fideicomiso se tiene las siguientes obligaciones:

i Recibir y conservar en propiedad fiduciaria: (i) la Aportacién Inicial, (ii) las aportaciones
futuras al patrimonio, (iii) aquellos derechos que se deriven del cumplimiento de los fines del
presente fideicomiso, para destinar dichos recursos y/o derechos al cumplimiento de los fines de
este fideicomiso;

ii. Invertir los recursos fideicomitidos;

iii. De acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico con cargo al
patrimonio del fideicomiso hasta donde baste y alcance, las obligaciones a cargo del
Fideicomitente, derivadas del contrato que celebr6 con la empresa denominada Consultoria de
Desarrollo Integral, S. A. para realizar las gestiones de la liberacion del Derecho de Via;

iv. Liquidar, previa instruccién escrita del Comité Técnico, las Indemnizaciones Yy/o
Contraprestaciones a cargo del Gobierno del Estado de México, por concepto de la liberacién
de Derecho de Via, del Sistema Carretero del Oriente del Estado de México, hasta por los
montos previstos en el Programa de Liberacion de Derecho de Via, mediante depdsito en cuenta
de cheques cuenta de cheques o mediante cheque de caja en favor del beneficiario designado en
dicha instruccién;

V. De acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del Comité Técnico con cargo al
patrimonio del fideicomiso, hasta donde baste, entregar las cantidades de dinero que el Comité
Técnico indique con la finalidad de que se realicen los pagos a las personas fisicas y/o morales;
asesores 0 personal necesario para llevar a cabo actividades de gestién, negociacion o
supervision de la liberacién del Derecho de Via.

Los saldos de los fondos en los citados fideicomisos, representan el efectivo restringido para su uso
exclusivo del desarrollo y mantenimiento de la concesion y garantia de pago de la deuda de la Entidad,
como se muestran en la Nota 5.

Derechos - La Entidad durante el plazo de concesidn, tiene derecho a recuperar su inversién total mas
una tasa interna de retorno (TIR) del 10% real anual, considerando como inversién, el capital de
riesgo. En caso de que la Entidad acredite que por causas no imputables a ésta no ha recuperado su
inversion méas el rendimiento previsto, se otorgaré la prérroga correspondiente, conforme a la clausula
tercera del titulo de concesién (ver Nota 3.c).

Transmisién de la concesion - La Entidad no podra ceder o gravar, parcial o totalmente los derechos
derivados de la Concesién o de los bienes afectos a la explotacion del Sistema Carretero, sin
autorizacion previa y por escrito de la Secretaria de Comunicaciones, excepto los derechos al cobro de
peaje, los cuales podran cederse, en su caso, cuando retnan las condiciones legales aplicables y bajo la
responsabilidad exclusiva de la Entidad.

Bajo ninguna circunstancia se podra gravar los bienes del dominio publico objeto de la concesién.

Recuperacion anticipada - Si durante la vigencia de la concesidn, la Entidad recupera su inversion y la
utilidad prevista asi como ha cubierto la totalidad de los créditos suscritos para la realizacion del
Sistema, podra continuar con la titularidad de la concesién hasta el plazo originalmente pactado,
pagando una contraprestacion que resulte conveniente al Estado.
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i Rescate - La Secretaria de Comunicaciones del Gobierno del Estado de México podra en todo tiempo
recuperar anticipadamente la concesién, por causas de utilidad o interés publico y devolvera a la
Entidad en un plazo de noventa dias su inversion y utilidad total calculada conforme al titulo de
concesion.

Operaciones discontinuadas

Con fecha 31 de julio del 2013, la Entidad celebro contrato de compra venta con OHL México de 49 acciones
ordinarias nominativas de la Serie I, debidamente suscritas, pagadas y exhibidas de la tenencia accionaria de
su subsidiaria SECONMEX, con valor nominal de $1,000, cada una. Como contraprestacion por la
enajenacion OHL México paga a la Entidad, la cantidad de $560,000, por cada accidn, con un valor total de
$27,440,000.

Al 31 de julio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la inversién en acciones representaba la tenencia
de la Entidad del 98% de las acciones comunes del capital social de SECONMEX, cuya actividad principal es
la prestacion de servicios profesionales, técnicos y administrativos a partes relacionadas.

El estado de posicion financiera y el estado de resultados condensados dictaminados de la compafiia
subsidiaria son:

Fecha de
venta 2012 2011
Estado de situacién financiera:
Activo total $ 97,342,084 3 82,795,446 $ 64,378,786
Pasivo total (69,028,207) (72,797,047) (49,919,371)
Capital contable (28,313,877) (9,998,399) (14,459,415)
Estado de resultados:
Ingresos ® $ 253078350 $ 367,532,890 $ 291,278,475
Costos y gastos (245,056,131) (358,540,510) (283,661,605)
Impuestos a la utilidad (2,575,518) (5,068,546) (2,349,411)
Utilidad neta 3 5,446,701 $ 3,923,834 $ 5,267,459

(1) Latotalidad de los ingresos son por operaciones realizadas con partes relacionadas.

Las reclasificaciones al estado de posicion financiera y el estado de resultados de la entidad fueron poco
importantes.
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10.  Mobiliario y equipo y otros

2013 2012 2011
Equipo de transporte $ 2,239,707 $ 2,361,259 $ 2,989,948
Equipo de cdmputo 3,182,094 3,174,704 3,109,982
Magquinaria y equipo 2,018,450 - -
Mobiliario y equipo de oficina 1,836,395 1,849,619 1,849,619
Equipo de sefializacién 3,540,722 3,540,722 3,540,722
Equipo de energia eléctrica 234,169 234,169 234,169
Gastos de instalacion en locales arrendados 4,218,211 4,218,211 4,218,211
17,269,748 15,378,684 15,942,651
Depreciacion y amortizacion acumulada (10,307,333) (8,315,407) (7,238,766)

$ 6,962,415 $ 7,063,277 $ 8,703,885

11.  Cuentas por pagar a acreedores, impuestos y depdsitos en garantia

2013 2012 2011

Acreedores diversos $ 208,558,085 $ 145638635 $ 26,550,038
Impuestos por pagar 67,692 53,243 30,802
Depdsitos en garantia 11,897,703 11,867,491 11,349,882

$ 220523480 $ 157,559,369 $ 37,930,722

12. Deuda a largo plazo

2013 2012 2011
Notas Senior Garantizadas $ 6,618,266,101 $ - $ -
Notas Senior Garantizadas cupon Zero 1,017,115,637 - -
Crédito con Goldman Sachs Bank 5,919,591,580 - -
Crédito sindicado Tramo “A” (b.) - 5,820,000,000 5,940,000,000
Crédito sindicado Tramo “B” (b.) - 6,324,500,000 6,467,500,000
Crédito subordinado (c.) - 2,310,175,341 2,040,061,097
Intereses por deuda bancaria 33,967,024 3,640,000 109,497,820
Gastos de formalizacion de

deuda- neto (74,540,666) (359,623,318) (405,289,291)

13,514,399,676 14,098,692,023 14,151,769,626

Porcion circulante de la deuda a largo plazo - (269,500,000) (263,000,000)
Porcion circulante de intereses por deuda a

largo plazo (33,967,024) (3,640,000) (109,497,820)
Porcién circulante de gastos de formalizacion

de deuda - 44,826,261 45,665,974

$13,480,432,652 $ 13,870,378,284 $ 13,824,937,780
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a.

El 18 de diciembre de 2013, la Entidad, realizé una emision de Notas Senior como sigue:

a. Notas Senior Garantizadas denominadas en Unidades de Inversién (UDIS) (Notas UDI) por un
monto total de 1,633,624,000 UDIS a la tasa de interés del 5.95%, con vencimiento el 15 de
diciembre de 2035, amortizables semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir
del afio 2028. Los intereses se acumularan a partir del 18 de diciembre de 2013. Las Notas
Senior Garantizadas denominadas en Unidades de Inversiéon (UDIS) (Las Notas UDI) se
ofrecen con un descuento basado en su monto principal al vencimiento. EI descuento de la
emision es la diferencia entre el precio pactado en la emision y el monto a valor presente a
flujos descontados de dicho monto principal a la fecha de vencimiento. El descuento se
determind a partir del 18 de diciembre de 2013.

b. Notas Senior Garantizadas cup6n cero (Notas Cupén Cero) denominadas en UDIS por un
monto total de 2,087,278,000 UDIS, con vencimiento el 15 de diciembre de 2046, amortizables
semestralmente los dias 15 de junio y 15 de diciembre a partir del afio 2035. Las Notas Cupén
Cero se ofrecen con un descuento basado en su monto principal al vencimiento y no
acumularan intereses. EIl descuento de la emisién es la diferencia entre el precio pactado en la
emision y el monto a valor presente a flujos descontados de dicho monto principal a la fecha de
vencimiento. El descuento se determind a partir del 18 de diciembre de 2013.

Las Notas se ofrecen dentro de los Estados Unidos de América a los compradores institucionales
calificados de acuerdo a la Regla 144A de la Ley de Valores de 1933 y las modificaciones
correspondientes (la “Ley de Valores”) y fuera de los Estados Unidos a las personas sin nacionalidad
estadounidense en base a la Regla S de dicha Ley de Valores.

La Entidad tiene la opcidn de redimir una porcion de o todas las Notas en cualquier momento por un
precio de redencion igual a los montos de rescate aplicables y descritos en la oferta. Como parte de
esta operacion, la Entidad obtuvo una linea de crédito con Goldman Sachs Bank USA, por la cantidad
de $6,465,000,000 pagadera en un plazo de 14 afios con vencimiento en el afio 2027. El crédito
bancario se obtuvo a descuento, el monto del descuento se determina como la diferencia entre el valor
contractual del crédito y el valor presente de los flujos recibidos por dicho contrato.

Adicionalmente, Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S. de R. L. de C. V., (“OPI”) realizo un
contrato de crédito con Goldman Sachs International “Contrato de Préstamo de HoldCo” por el monto
de US$300,000,000; dichos fondos se utilizardn para; (i) realizar una aportacion de capital o un
préstamo entre partes relacionadas para que la Entidad pueda repagar una porcion del financiamiento
existente, (ii) cubrir los costos relacionados con la transaccidn, y (iii) en caso de que sea necesario,
financiar el servicio de la deuda de la cuenta de reserva proporcionada bajo el acuerdo de fideicomiso
de HoldCo para garantizar el pago. El Contrato de Préstamo de HoldCo terminard en diciembre de
2015.

La Entidad utilizard los fondos netos generados por la venta de las Notas y cualquier monto
desembolsado bajo la Linea de Crédito y del Contrato de Préstamo de HoldCo que seran aportados por
OPI para; (i) repagar el Financiamiento Existente, (ii) pagar los costos generados por la cancelacion de
todos los instrumentos financieros derivados que deberan terminarse como resultado del rembolso de
financiamiento existente, asi como los costos asociados con dichos pagos o cancelaciones, (iii)
financiar ciertas cuentas de reserva, y (iv) ciertos costos y gastos relacionados con la emision de las
Notas, la ejecucion de la linea de crédito a plazo y los desembolsos correspondientes (colectivamente,
Transaccion de Refinanciamiento).

La nueva estructura de deuda de la Concesionaria cuenta con un perfil de amortizacion de principal

que se alinea en términos de plazo a la vigencia de la concesion, los vencimientos a largo plazo de la
deuda son como sigue:
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Notas Senior Garantizadas denominadas en Unidades de Inversion (UDIS)

Afio

2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035

Total
Notas Senior Garantizadas cupon cero (Las Notas Cupén Cero)
Afio

2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046

Total

Crédito Bancario Goldman Sachs Bank USA

Afo

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

Porcentaje

8.33%

9.17%

10.31%
12.03%
13.37%
14.40%
16.19%
16.20%

100.00%

Porcentaje

2.19%
7.32%
7.33%
7.98%
8.42%
8.53%
8.74%
8.97%
9.29%
9.73%
9.95%
11.55%

100.00%

Porcentaje

4.45%
5.96%
6.97%
6.96%
7.03%
10.98%
14.01%
13.96%
14.00%
15.68%

Total

100.00%

Importe UDIS

136,080,879
149,803,321
168,426,634
196,524,967
218,415,529
235,241,856
264,483,726

264,647,088

1,633,624,000

Importe UDIS

45,711,388
152,788,750
152,997,477
166,564,784
175,748,808
178,044,813
182,428,097
187,228,837
193,908,126
203,092,149
207,684,161

241,080,609

2,087,278,000

Importe Pesos

287,692,500
385,314,000
450,610,500
449,964,000
454,489,500
709,857,000
905,746,500
902,514,000
905,100,000

1,013,712,000

$ 6,465,000,000
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Estos instrumentos de deuda y créditos incluyen clausulas restrictivas entre las que se encuentran la
prohibicion de fusionarse o escindirse sin previa autorizacion de las instituciones acreedoras, modificar
su tenencia accionaria y estatutos sociales sin expreso consentimiento de las mismas, cambio de giro,
disolucién, garantizar con sus bienes algin financiamiento adicional; asi como el cumplimiento de
ciertas obligaciones de hacer, entre las que destacan las siguientes:

- Cumplir con las obligaciones de pago derivadas del crédito.

- Presentar estados financieros trimestrales.

- Presentar estados financieros anuales auditados por contador piblico independiente.

- Proporcionar constancia suscrita por el responsable del area de finanzas haciendo constar que a
la fecha de los estados financieros la Entidad se encuentra en cumplimiento de todas sus
obligaciones bajo este crédito.

- Calcular y mantener un ratio minimo de cobertura para servicio a la deuda.

- Notificar por escrito cualquier efecto material adverso o causa de vencimiento anticipado
prevista en el contrato, asi como causa de revocacién , rescate u otro vencimiento anticipado;
incumplimiento de obligaciones de la acreditada, litigio y/o conflicto laboral.

- Mantener en vigor, obtener o renovar las licencias, autorizaciones y aprobaciones que
actualmente o en el futuro se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones
conforme dicho contrato de crédito y contratos del proyecto.

- Operar diligentemente el proyecto, en estricto apego al titulo de Concesién.

- Mantener vigentes las pdlizas de seguros establecidas en la Concesion y en el anlisis de
riesgos.

- Pagar puntualmente los adeudos fiscales que se generen por la operacion y explotacién del
sistema carretero.

- Mantener libros y registros contables apropiados de acuerdo a las Normas de Informacion
Financiera Mexicanas por la operacion y explotacion del sistema carretero.

- Permitir al banco agente y/o las instituciones acreedoras visitar, inspeccionar sus empresas y
solicitar datos o documentos relacionados con el crédito, cuando asi lo requieran.

- Cubrir con rembolsar directamente o a través del fideicomiso, cualquier gasto razonable
relacionado con el presente contrato.

b. Crédito sindicado

Con fecha 23 de junio de 2009, la Entidad obtuvo un refinanciamiento de su deuda, por lo que
celebrd un contrato de crédito simple por $12,500,000,000 (valor nominal) mediante préstamo
sindicado el cual fue dividido en Tramo “A” $6,000,000,000 y Tramo “B” $6,500,000,000. En
el tramo A participan Banco BBVA Bancomer, S. A. con $2,200,000,000; Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito (Banobras) con $3,000,000,000 y
Banco del Norte, S. A. (Banorte) con $800,000,000. En el Tramo B, participan Banco BBVA
Bancomer, S. A. con $300,000,000; Banobras con $1,500,000,000 Banorte con $1,200,000,000
Instituto de Crédito Oficial (ICO) con $1,875,000,000 y Banco Santander, S. A. (Santander)
con $1,625,000,000.

Destino de los recursos:

Tramo “A” $6,000,000,000:

Al 18 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011 los recursos del tramo A han sido
dispuestos en su totalidad y se han destinado al pago anticipado del total del crédito simple que

por esta misma cantidad la Entidad tenia contratado con fecha 20 de octubre de 2008, con
Bancomer, Banobras y Banorte.
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Tramo “B” $6,500,000,000:
Seré en varias disposiciones conforme a la siguiente prelacion:

i El pago de cualquier gasto pagadero bajo el crédito simple sindicado con motivo del
pago anticipado del mismo.

ii. El pago de las inversiones adicionales realizadas y por realizar de las Fases I, 11 y 111 del
Sistema, asi como de las correspondientes al Camellon Central y Vialidad Mexiquense.

iii.  Gastos pre-operativos del proyecto.

iv. Pago de los intereses devengados bajo el “Tramo B” del crédito desde la fecha de la
primera disposicion del tramo B del crédito y hasta la fecha programada de entrada en
funcionamiento comercial de las Fases Il y I11 del sistema, lo que ocurra al dltimo.

V. El pago de las comisiones y su IVA por la obtencion del crédito.

Vi. Gastos de estructuracion del contrato.

Al 18 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011, se habian dispuesto los
$6,500,000,000 del total del crédito Tramo B.

El importe maximo del crédito otorgado a la Entidad por los tramos A y B asciende a
$12,500,000,000, Al 18 de diciembre de 2013, se habian dispuesto $12,500,000,000 de los
cuales se habian amortizado $490,250,000 realizandose de la siguiente manera $30,000,000 en
2010, $62,500,000 en el 2011, $263,000,000 en el 2012 y $134,750,000 en 2013. Al 18 de
diciembre de 2013 se liquidaron dichos préstamos con los recursos obtenidos de la emision de
las Notas Senior Garantizadas y crédito bancario con Goldman Sachs Bank.

El pago del crédito debera realizarse en un plazo de 15 afios, el tramo “A” a partir del 30 de
junio de 2010 mediante 29 exhibiciones y el tramo “B” a partir del 30 de junio del 2011 en 27
exhibiciones, ambos por los montos resultantes de aplicar al crédito dispuesto, los porcentajes
establecidos en el contrato. Este financiamiento devenga intereses sobre el saldo insoluto del
crédito dispuesto, con base en la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a 28 dias
mas ciertos puntos porcentuales adicionales, o sobretasas, que varian durante la vigencia del
financiamiento.

Al 31 de diciembre del 2013, este crédito fue liquidado anticipadamente.
Credito subordinado

Con fecha 14 de diciembre de 2010, la Entidad celebr6 con Banobras en su carécter de
Fiduciario del Fideicomiso 1936, denominado Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN),
un contrato de apertura de crédito simple subordinado por importe maximo de $2,000,000,000
estructurado en un Gnico tramo.

Destino de los recursos:

i) La acreditada destinara la primera disposicion del crédito subordinado al pago de; (i) las
comisiones por apertura y por ingenieria financiera derivadas del contrato y el IVA
correspondiente, (ii) los gastos y costos derivados de la contratacion del Contrato de
Derivado del Crédito subordinado.

i) La segunda disposicion del crédito subordinado sera destinada; (i) al pago a la
acreditada, de las inversiones realizadas con motivo de la construccion del proyecto, (ii)
al pago de los intereses generados bajo el crédito subordinado durante el periodo de
construccion y (iii) al pago de la comision por saldos no dispuestos.

iii)  La tercera y subsecuentes disposiciones del Crédito Subordinado seran destinadas; (i) al
pago de las inversiones por realizarse con motivo de la construccion del proyecto; (ii) al
pago de los intereses generados bajo el Crédito Subordinado durante el periodo de
construccién y (iii) al pago de la comision al pago de la comisién por saldos no
dispuestos.
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El pago del crédito subordinado incluyendo principal e intereses se realizara mediante amortizaciones,
calculadas en funcion del ratio de cobertura para el servicio de deuda (RCSD) el cual se obtiene de
dividir el flujo de caja generado en un periodo determinado entre el servicio de deuda del crédito
preferente devengado en el mismo periodo; dicho servicio de deuda comprende la suma de los
importes totales, principal, intereses y las comisiones que deba pagar la Entidad en virtud del contrato
de crédito preferente, mas los importes que deba pagar en virtud del contrato de derivado del crédito
preferente menos los importes que reciba en virtud de ese Gltimo contrato. Dichas amortizaciones seran
pagadas con el efectivo disponible en el Fondo preventivo, aplicando los porcentajes establecidos en el
contrato de crédito, segun corresponda al factor de RCSD obtenido en el periodo de pago. La Entidad
no deberd tener pendiente de pago ninguna parte del principal del crédito subordinado y demas
accesorios del mismo, al 15 de diciembre de 2026.

La tasa de interés que devenga es la tasa TIIE a 28 dias mas un margen financiero que significa la
aplicacion de 1.75 puntos porcentuales anuales adicionales a las sobretasas que se mencionan a
continuacion:

. Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIE”) a 28 dias mas 2.75 puntos porcentuales
desde la fecha de primer disposicion y hasta el 31 de diciembre de 2010.

. La “THE” a 28 dias mas 3.00 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero al
31 de diciembre de 2011.

. La “TIIE” a 28 dias mas 3.25 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero de
2012 al 31 de diciembre de 2013.

. La “TIIE” a 28 dias mas 3.50 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero de
2014 al 31 de diciembre de 2015.

. La “TIIE” a 28 dias mas 3.75 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero de
2016 al 31 de diciembre de 2017.

. La “TIIE” a 28 dias mas 4.00 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero de
2018 al 31 de diciembre de 20109.

. La “TIIE” a 28 dias mas 4.25 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero de
2020 al 31 de diciembre de 2021.

. La “TIIE” a 28 dias mas 4.50 puntos porcentuales en el periodo comprendido del 1 de enero de

2022 y hasta el pago total del crédito.

Al 18 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo por pagar es de $2,606,848,514,
$2,310,175,341 y $2,040,061,097, respectivamente, del total del crédito subordinado, de los cuales
$2,000,000,000 corresponden al monto maximo autorizado y $606,848,514, $310,175,341 y
$40,061,097, respectivamente a la capitalizacion de intereses considerado en el clausulado del
Contrato de crédito Subordinado.

Estos créditos incluye clausulas restrictivas entre las que se encuentran la prohibicion de fusionarse o
escindirse sin previa autorizacion de las instituciones acreedoras, modificar su tenencia accionaria y
estatutos sociales sin expreso consentimiento de las mismas, cambio de giro, disolucién, garantizar con
sus bienes algun financiamiento adicional; asi como el cumplimiento de ciertas obligaciones de hacer,
entre las que destacan las siguientes:

Cumplir con las obligaciones de pago derivadas del crédito.

Presentar estados financieros trimestrales.

Presentar estados financieros anuales auditados por contador pablico independiente.

Proporcionar constancia suscrita por el responsable del area de finanzas haciendo constar que a

la fecha de los estados financieros la Entidad se encuentra en cumplimiento de todas sus

obligaciones bajo este crédito.

. Notificar por escrito cualquier efecto material adverso o causa de vencimiento anticipado
prevista en el contrato, asi como causa de revocacion , rescate u otro vencimiento anticipado;
incumplimiento de obligaciones de la acreditada, litigio y/o conflicto laboral.

. Mantener en vigor, obtener o renovar las licencias, autorizaciones y aprobaciones que
actualmente o en el futuro se requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones
conforme dicho contrato de crédito y contratos del proyecto.

. Operar diligentemente el proyecto, en estricto apego al titulo de Concesion.
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13.

14.

. Mantener vigentes las polizas de seguros establecidas en la concesion y en el andlisis de

riesgos.

. Pagar puntualmente los adeudos fiscales que se generen por la operacion y explotacion del
sistema carretero.

. Mantener libros y registros contables apropiados de acuerdo a las Normas de Informacion
Financiera Mexicanas por la operacion y explotacion del sistema carretero.

. Permitir al banco agente y/o las instituciones acreedoras visitar, inspeccionar sus empresas y
solicitar datos o documentos relacionados con el crédito, cuando asi lo requieran.

. Cubrir con rembolsar directamente o a través del fideicomiso, cualquier gasto razonable

relacionado con el presente contrato.

Al 18 de diciembre de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Entidad ha cumplido todas las
obligaciones anteriores y el crédito ha sido liquidado anticipadamente.

La valuacion de la TIIE y la UDI, vigente a la fecha de los estados financieros, fue como sigue:

2013 2012 2011 27/06/2014
TIIE a 28 dias 3.7950% 4.8475% 4.8035% 3.8084%
UDIS 5.058731 4.874624 4.691316 5. 142629

Provisién para mantenimiento mayor

Al 31 de diciembre , la provision que tiene la Entidad a largo plazo es por mantenimiento mayor de las vias
concesionadas, la cual se integra como sigue:

Saldo al cierre del 31 de diciembre de 2011 $ 26,691,959
Adiciones 209,242,806
Aplicaciones (100,907,946)

Saldo al cierre del 31 de diciembre de 2012 135,026,819
Adiciones 246,448,514
Aplicaciones (215,172,261)

Saldo al cierre del 31 de diciembre de 2013 $ 166,303,072

Instrumentos financieros

a.

Administracion del riesgo de capital

La capacidad de la Entidad para contindlan operaciones en su actual concesién depende de que logre
invertir capital y obtener financiamiento, segin se requiere en términos de su concesion.

Los incrementos en los costos de construccion o los retrasos, incluyendo retrasos en la liberacion de
derechos de via, podrian afectar en forma adversa la capacidad de la Entidad para cumplir con los
calendarios previstos en su concesion y tener un efecto negativo en sus actividades, su situacion
financiera y sus resultados de operacion.

La Entidad est4 expuesta a los riesgos relacionados con la construccién, operacion y mantenimiento de
sus proyectos.

La administracion de la Entidad revisa la estructura de capital. Como parte de esta revision, considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. El indice de endeudamiento al 31
de diciembre de 2013, 2012 y 2011 se muestra a continuacion:
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- indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente:
2013 2012 2011

Deuda @
Efectivo, equivalentes de efectivo

$ 13,514,399,676  $ 14,098,692,023 $ 14,151,769,626

y fondos en fideicomisos (1,546,653,897) (797,191,971) (1,078,956,486)
Deuda neta $11,967,745,779  $13,301,500,052 $ 13,072,813,140
Capital contable ™ $19,155,643,155 $14,411,449,917 $ 12,089,349,488
indice de deuda neta a capital

contable 62.47% 92.29% 108.13%

0] La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados),
como se describe en la Nota 12 y 14.

(i) El capital contable incluye todas las reservas y el capital social de la Entidad que son

administrados como capital.

Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada
clase de activo financiero, pasivo financiero e instrumentos de capital se revelan en la Nota 3.

Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros

Efectivo, equivalentes de efectivo y
fondos en fideicomisos restringidos
Rentabilidad garantizada

Préstamos y cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a partes

relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Instrumentos financieros derivados

Pasivos financieros

Pasivos financieros a costo amortizado:

Deuda a corto plazo

Deuda a largo plazo

Cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar

Cuentas y documentos por pagar a
partes relacionadas

Instrumentos financieros derivados

2013

$ 1,546,653,897

23,548,765,352

1,006,704
27,226,209

33,967,024
13,480,432,652

208,558,085

9,589,831,302

2012

797,191,971
15,462,034,588

5,712,517
22,199,556
11,878,717

228,213,739
13,870,378,284

145,638,635

5,479,914,809
2,092,071,083

2011

$ 1,078,956,486

10,625,675,978

4,288,271
31,586,387
59,531,867

326,831,846
13,824,937,780

26,550,038

4,200,683,646
1,759,287,268
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Los activos y pasivos de la Entidad estan expuestos a diversos riesgos econémicos que incluyen
riesgos financieros de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Obijetivos de la administracion del riesgo financiero

El area de finanzas de la Entidad realiza y supervisa los riesgos financieros relacionados con las
operaciones a través de los informes internos de riesgo, los cuales analizan las exposiciones por grado
y la magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de
precios, riesgo en las tasas de interés y riesgos cambiarios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez.

La politica de control interno de la Entidad establece que la contratacion de crédito y de los riesgos
involucrados en los proyectos requiere el analisis colegiado por los representantes de las areas de
finanzas, juridico, administracion y operacion, en forma previa a su autorizacion. Dentro de dicho
analisis se evala también el uso de derivados para cubrir riesgos del financiamiento. Por politica de
control interno, la contratacién de derivados es responsabilidad de las &reas de finanzas y
administracion de la Entidad una vez concluido el anélisis mencionado.

La Entidad busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados en su
desempefio financiero a través de diferentes estrategias. Se utilizan instrumentos financieros derivados
para cubrir ciertas exposiciones a los riesgos financieros de operaciones reconocidas en el estado de
situacion financiera (activos y pasivos reconocidos). Los instrumentos financieros derivados que se
contratan pueden ser designados para fines contables de cobertura o de negociacién, sin que esto
desvie su objetivo de mitigar los riesgos a los que esta expuesta la Entidad en sus proyectos.

Riesgo de mercado

Las actividades de la Entidad la exponen principalmente a riesgos financieros de precio, de tasas de
interés y cambiarios.

Los analisis de sensibilidad que se presentan, consideran que todas las variables se mantienen
constantes, excepto por aquellas en las que se muestra la sensibilidad.

Administracion del riesgo de precios

La Entidad est4 expuesta a riesgos de precios, principalmente por los costos de mantenimiento de las
autopistas que estan vinculados a los precios internacionales del petrdleo.

Por otro lado, los peajes que cobra la Entidad estan regulados y se ajustan en base en el indice
Nacional de Precios al Consumidor en México (INPC).

La Entidad considera que su exposicion a riesgo de precio es poco significativa, debido a que en el
caso de no ser recuperada la inversion con las tasas establecidas, es muy factible el que se pueda
renegociar tanto el plazo de la concesién como las tarifas.

Administracion del riesgo cambiario

La Entidad esta expuesta a riesgo cambiario derivado de la colocacidn de Notas Senior Garantizadas y
denominadas en UDIs por la cantidad de $8,250,668,654 o su equivalente en UDlIs (1,633,624,000),
asi como Notas Senior Garantizadas Cupon Cero denominadas en UDIs, por la cantidad de
$10,541,862,245 o su equivalente en UDIs (2,087,278,000), al 31 de diciembre del 2013, el saldo de
Notas Senior Garantizadas es por la cantidad de $8,264,064,371 que equivalen a 1,633,624,000 UDIs y
las Notas Senior Garantizadas Cupon Cero denominadas en UDIs por la cantidad de $10,558,977,924
que equivalen a 2,087,278,000 UDIs a la misma fecha.
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Esta deuda representa la exposicion maxima a riesgo cambiario. Para las demas deudas, la Entidad
contrata sus financiamientos en la misma moneda de la fuente de su repago. La Administracion
considera que las posiciones en UDIS, no exponen a la Entidad, a riesgo cambiario significativo para
su posicién financiera, desempefio o flujos, debido a que los incrementos en las tarifas de la concesién,
principal fuente de pago del financiamiento, mantienen una fuerte relacion con la inflacion y en
consecuencia con el valor de la UDI.

- Analisis de sensibilidad de UDI

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Entidad a un incremento y decremento del 10% de la
UDI. Dicha fluctuacion representa la evaluacion de la administracion sobre el posible cambio
razonable en el valor de la UDI. El andlisis de sensibilidad incluye Gnicamente la posicién monetaria al
31 de diciembre de 2013. Cuando el peso se aprecia en 10% contra la UDI, resultaria en un incremento
en los resultados y en el capital contable. Cuando el peso se deprecia en 10% contra la UDI, resultaria
en un decremento en los resultados y en el capital contable.

2013
Resultados y capital contable $ 1,882,304,229

Este efecto, representaria un incremento/decremento del 58% en la utilidad del periodo anual de 2013.

Administracién del riesgo de tasa de interés

La Entidad se encuentra expuesta a riesgos en tasas de interés debido a que obtiene préstamos a tasas
de interés variables.

La exposicion a tasas de interés surge principalmente por las deudas a largo plazo que estan contratada
a tasas variables (TIIE).

Los contratos relativos a la deuda actual de la Entidad podrian imponer restricciones a la capacidad de
esta Ultima para operar.

Para mitigar el riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés, la Entidad utiliza instrumentos financieros
derivados de intercambio (Swaps), para fijar tasas variables o establecer un techo y ligarlo a la
generacion de flujos de efectivo derivados de las fuentes de ingreso.

- Analisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los siguientes andlisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion a las
tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados al final del
periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasa variable, se prepara un anlisis
suponiendo que el importe del pasivo vigente al final del periodo sobre el que se informa ha
sido el pasivo vigente para todo el afio. Al momento de informar internamente al personal clave
de la gerencia sobre el riesgo en las tasas de interés, se utiliza un incremento o decremento de
100 puntos base, lo cual representa la evaluacion de la gerencia sobre el posible cambio
razonable en las tasas de interés.

Si las tasas de interés hubieran estado 100 puntos base por encima/por debajo y todas las otras
variables permanecen constantes:

La utilidad del periodo que termind el 31 de diciembre del 2013 disminuiria/aumentaria

$3,925,913. Esto es principalmente atribuible a la exposicion de la Entidad a las tasas de interés
sobre sus préstamos a tasa variable.
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IFD

IRS 1

IRS 2

IRS 3

a)

BBVA
BANCOMER  § - 3.7950%  10.74%  24/12/2013 $ - $(407,270,223)  $ (443,831,635)

BBVA
BANCOMER - 3.7950% 9.94%  24/12/2013 - (841,989,545) (627,359,503)

VARIOS - 3.7950% 8.86%  23/12/2013 - (842,811,315) (688,096,130)

b)

Operaciones vigentes de cobertura de tasa de interés.

Las operaciones que cumplen los requisitos de acceso a la contabilidad de cobertura se han
designado bajo el esquema de flujo de efectivo.

Instrumentos financieros derivados, SWAP de tasa de interés.

En diciembre de 2013, la Entidad pago anticipadamente la totalidad de la deuda bancaria que
estaba cubierta por los siguientes instrumentos financieros derivados, liquidando
anticipadamente también los derivados que tenia contratados, cuyo antecedente era:

La Entidad obtuvo un financiamiento, el cual establece el pago de intereses a la tasa TIIE a 28
dias mas ciertos puntos base segun la etapa en la que se encuentre el proyecto financiado.

La Entidad contraté un intercambio de tasas de interés “SWAP”, con la finalidad de cumplir
con la obligacion de cubrir el 80% de los intereses del préstamo bancario (Tramo A y Tramo
B).

La Entidad paga intereses acumulados con base en las tasas de interés fijas que se sefialan a
continuacion y recibe importes calculados con base en la TIE a 28 dias.

La Entidad design6 sus SWAP como instrumentos en una relacion de cobertura de flujo de
efectivo describiendo el objetivo de la cobertura, la medicién de la efectividad y otros requisitos
establecidos en la normatividad. El valor razonable de los SWAP, determinado con técnicas de
valuacion aceptadas en el &mbito financiero que mide los flujos de efectivo futuros del SWAP a
valor presente, dieron lugar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 al reconocimiento de un pasivo
de $2,092,071,083 y $1,759,287,268, respectivamente; con un efecto en la utilidad integral por
$332,783,816 y 244,610,643, respectivamente, el impuesto diferido acumulado es por
$585,779,903 y $492,600,435, respectivamente. EI monto incluido en el resultado integral,
dentro del capital contable, sera reciclado a resultados en forma simultanea cuando la partida
cubierta los afecte, dicho monto esta sujeto a cambios por condiciones de mercado.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de
SWAP de tasas de interés que la Entidad tiene contratados a la fecha.

Valor razonable
Subyacente Fecha de
Nocional TIIEa28 liquidacion

Contraparte (Vigente) 31/12/2013 Tasa fija anticipada 2013 2012 2011

$ - $ - $(2,092,071,083) $ (1,759,287,268)

Instrumentos financieros derivados, OPCIONES “CAP” de tasa de interés.

En el mes de diciembre de 2013 la Entidad vendi6 las opciones CAP las cuales tenian el
siguiente antecedente:
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El 14 de diciembre de 2010, la Entidad celebro un contrato de apertura de crédito simple
subordinado hasta por la cantidad de $2,000,000,000. Por este financiamiento se devengan
intereses a la tasa TIIE a 28 dias mas ciertos puntos base. Para cubrir la exposicion a las
fluctuaciones de las tasas de interés, en la misma fecha de la celebracién del contrato de deuda,
la Entidad contrato instrumentos financieros derivados CAP, opciones compradas que
establecen un techo a nivel de 9% para cubrir el 100% de dicha deuda. Para obtener este CAP,
la Entidad pago la cantidad de $82,085,000. La Entidad design6 los CAP como instrumentos en
una relacién de cobertura de flujos de efectivo describiendo el objetivo de la cobertura, la
medicion de la efectividad basada en el valor intrinseco de las opciones y otros requisitos
establecidos en la normatividad contable. En el plazo transcurrido de las opciones la tasa TIIE a
28 dias ha permanecido por debajo del techo establecido al 9%, por lo que las opciones no han
arrojado valor intrinseco y su fluctuacion en valuacion se ha reconocido en los estados de
resultados integrales.

Al 23 de diciembre de 2013, fecha de liquidacion anticipada la Entidad recibi6 por la venta de
estos instrumentos financieros $ 22,200,000.

La siguiente tabla indica los instrumentos financieros para cubrir fluctuaciones a través de CAP
de tasas de interés que la Entidad tiene contratados a la fecha.
Valor razonable

Subyacente Fecha de
Nocional TIIEa28 liquidacion
IFD Contraparte (Vigente) 31/12/2013 Tasa fija anticipada 2013 2012 2011
CAP  BANORTE $ - 3.795% 9.00% 23/12/2013 $ - $ 5,939,289 $ 29,765,324
CAP  BBVA BANCOMER - 3.795% 9.00% 23/12/2013 - 2,969,645 14,882,662
CAP  BBVA BANCOMER - 3.795% 9.00% 23/12/2013 - 2,969,783 14,883,881
$ - $ - $ 11878717 $ 59,531,867

Al 23 y 24 de diciembre de 2013 fecha en que se liquidaron anticipadamente estos instrumentos
financieros, se reciclo a resultados un monto por valuacién de $ 1,785,767,315 y un impuesto de
$535,730,194.

f. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Entidad. La Entidad ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Entidad Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con una
calificacion de riesgo equivalente al grado de inversion o superior. Esta informacién la suministran
agencias calificadoras independientes y, de no estar disponible, la Entidad utiliza otra informacion
financiera publica disponible y sus propios registros comerciales para calificar a sus principales
clientes. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2013 asciende
aproximadamente a $28,272,913, mostrados en el inciso C describen los principales activos financieros
sujetos a riesgo de crédito.

g. Administracion del riesgo de liquidez

La Entidad administra el riesgo de liquidez estableciendo un marco apropiado para la administracion
del financiamiento a corto, mediano y largo plazo, y los requerimientos de administracion de la
liquidez. La Entidad administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas, facilidades
bancarias y para la obtencion de créditos, mediante la vigilancia continua de los flujos de efectivo
proyectados y reales. La Nota 12 especifica los detalles de los financiamientos contratados por la
Entidad, asi como su vencimiento. La Entidad mantiene reservas en fideicomisos con base en sus
obligaciones contractuales cuyos fondos estan destinados al pago de deuda, mantenimiento y obras de
ampliacién de autopistas entre otros.
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Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Entidad para sus pasivos
financieros actuales no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha mas
reciente en la cual la Entidad debera hacer pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de efectivo de
intereses como de capital. En la medida en que los intereses sean a tasa variable, el importe no
descontado se deriva de las curvas en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El
vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la Entidad debera hacer el pago:

2013 Més de 1 afio y
Menos de 1 afio menos de 5 Mas de 5 afios Total
Documentos por pagar $ 508,147,676 $ 2,214,787,642 $53,008,683,422 $55,731,618,740
Préstamos bancarios 467,677,202 2,626,510,803 9,634,261,575 12,728,449,580
Cuentas por pagar a partes
9,589,831,302 - - 9,589,831,302
Cuentas por pagar a proveedores 208,558,085 - - 208,558,085
$10,774,214,265 $ 4,841,298,445 $62,642,944,997 $78,258,457,707
h. Valor razonable de los instrumentos financieros

Activos financieros:

Efectivo, equivalentes de
efectivo y fondos en
fideicomisos restringidos

Rentabilidad garantizada

Cuentas por cobrar con
partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Pasivos Financieros:
Pasivos Financieros a costo

amortizado:

Préstamos bancarios y
documentos por pagar

Cuentas por pagar a
Proveedores y otras
cuentas por pagar

Cuentas y documentos por
pagar a partes relacionadas

2013

Valor en libros Valor razonables

$ 1,546,653,897 $ 1,546,653,897

23,548,765,352  23,548,765,352
1,006,704 1,006,704
27,226,209 27,226,209
13,514,399,676  13,514,399,676
208,558,085 208,558,085
9,589,831,302 9,589,831,302

2012
Valor en libros

$ 797,191.971
15,462,034,588

5,712,517
22,199,556

14,098,692,023

145,638,635

5,479,914,809

Valor razonables

$ 797,191.971
15,462,034,588

5,712,517
22,199,556

14,098,692,023

145,638,635

5,479,914,809

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

La administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en los estados financieros, que se muestran abajo, se aproxima a su valor

2011

Valor en libros

$1,078,956,486
10,625,675,978

4,288,271
31,586,387

14,151,769,626

26,550,038

4,200,683,646

Valor razonables

$1,078,956,486
10,625,675,978

4,288,271
31,586,387

14,151,769,626

26,550,038

4,200,683,646
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15.  Capital contable

El capital social a valor nominal al 31de diciembre 2013, 2012 y 2011 se integra como sigue:

Nuamero de acciones Importe
Capital fijo
Serie | 22,400 $ 224,000,000
Capital variable
Serie Il 535,530 5,355,300,000
Total 557,930 $ 5,579,300,000
a. Al 31 de diciembre de 2013, el capital social estd representado por 557,930 acciones comunes

nominativas con valor nominal de $10,000 cada una. Las acciones de la Serie “I” representan el capital
social fijo y pueden ser adquiridas solamente por mexicanos. La Serie “II” representa el capital social
de libre suscripcién. El capital variable es ilimitado.

b. De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe
separarse un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del
capital social a valor nominal. La reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos
que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de
diciembre de 2013, el importe de la reserva legal asciende a $168,362,664.

Con fecha 21 de junio de 2013, en Asamblea General de Accionistas se resolvié separar del resultado
del ejercicio concluido el 31 diciembre de 2012, el 5% para incremento de la reserva legal por la
cantidad de $128,959,319.

c. La distribucion del capital contable, excepto por las utilidades retenidas fiscales, causara el impuesto
sobre la renta a cargo de la Entidad a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se
pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que
se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto
del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

16.  Transacciones y saldos con partes relacionadas
a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron
como sigue:

2013 2012 2011

Constructora de Proyectos Viales de
México, S. A. de C. V.:

Servicios de construccion $ - $ 424491768 $ 1,047,761,978
Intereses devengados a cargo 25,858,372 33,873,496 -
Otros Ingresos (715,349) - -

OHL México.:
Pago por rembolso de gastos 7,650,894 11,410,096 14,274,778
Ingresos por servicios prestados (409,816) (2, 044,284) -
Otros ingresos (130.044)

Latina México S.A. de C.V.:
Servicios de Construccion recibidos y

facturados 278,254,333 581,897,607 682,484,050
Ingresos por servicios prestados - (966,423) -
Ingresos por venta de activo fijo - (48,490) -
Ingresos por reembolsos de gastos - - (722,294)
Otros gastos 1,598 - -
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a.

SECONMEX:
Servicios recibidos
Ingresos por reembolso de gastos

Organizacidn de Proyectos de Infraestructura,
S.R.L.deC.V.:
Intereses devengados a cargo
Otros servicios prestados
Préstamos obtenidos
Pagos de préstamos obtenidos

OPCOM, S. A.de C. V.
Servicios de operacion y mantenimiento
recibidos
Ingresos por servicios prestados

Autovias Concesionadas OHL, S. A. de C. V.:

Ingresos por servicios prestados
Ingresos por reembolsos de gastos

Grupo Autopistas Nacionales, S. A.:
Ingresos por servicios prestados
Otros ingresos

OHL Toluca, S. A. de C. V.:
Ingresos por servicios prestados

Autopista Urbana Norte, S. A. de C. V..
Ingresos por servicios prestados
Ingresos por venta de activo fijo
Otros ingresos

Viaducto Bicentenario, S. A. de C. V..
Ingresos por servicios prestados
Servicios de operacion y mantenimiento

recibidos

Huaribe Servicios S.A. de C.V.:
Servicios recibidos

Los saldos con partes relacionadas son como sigue:

Por cobrar:

Constructora de Proyectos Viales

de México S.A. de C.V.

Grupo Autopistas Nacionales, S. A.

Autovias Concesionadas OHL, S. A. de C. V.

Obrascon Huarte Lain, S. A. (Sucursal México)

Autopista Urbana Norte, S. A. de C. V.
Viaducto Bicentenario, S. A. de C. V.

Controladora Via Rapida Poetas, S. A. P. I. de C.V.

OHL Toluca, S. A. de C. V.

2013 2012 2011
23,994,613 25,584,959 27,174,370
- - (938)
253,535,094 193,735,912 130,801,733
1,278,000 - -
5,427,789,103 684,421,266 2,041,564,543
- - (461,712,295)
317,942,107 295,732,222 261,031,487
(5,752,625) (5,943,159) (61,189,028)
(7,341) (27,213) -
- - (9,308)
- (117,544) -
(1,017)
- (27,128) (2,222)
- (1,516,044) -
- - (43,252)
- - (8,074)
- (427,688) (1,260)
- 20,943 2,616
- 47,266 -
2013 2012 2011
$ 875462 $ - $ -
126,984 126,984 1,179
4,258 1,419 10,797
4,216,074 4,216,074
1,055,426 56,181
312,614 1,462
- 2,578
$ 1,006704 $ 5712517 $ 4288271
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2013 2012 2011
Por pagar:
OHL México $ 139,861,626 $ 519,674,697 $ 535,743,305
Latina México S. A. de C. V. 95,555,595 150,966,600 245,503,067
Operadora Concesionaria Mexiquense, S. A. de C. V. 38,029,642 20,963,804 25,079,533
Seconmex Administracion S.A. de C.V. 4,831,834 6,403,868 2,586,672
Constructora de Proyectos Viales de México, S.A. de
C.V. - 1,029,200,314 523,564,325
OHL Concesiones, S. A. U. - 10,619,636 11,291,843
OHL Infraestructure, Inc. - 508,197 546,962
Huaribe Servicios, S. A. de C. V. - 54,829 -
Subtotal cuentas por pagar 278,278,697 1,738,391,945 1,344,315,707
Documento por pagar:
Organizacidn de Proyectos de Infraestructura, S. R. L.
de C. v. 0@ 9,311,552,605 _ 3,741,522,864 _2,856,367,939
Subtotal documentos por pagar 9,311,552,605 3,741,522,864 2,856,367,939
Total cuentas y documentos por pagar $ 9,589,831,302 $ 5,479,914,809 $4,200,683,646

@

)

Con fecha 1 de julio de 2010, la Entidad celebrdé un contrato de préstamo intra-grupo con
Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V. por la cantidad de
$2,500,000,000 con vencimiento el 30 de junio de 2011, devengando intereses a la tasa de
interés interbancaria de equilibrio (TIIE) a 28 dias mas un punto porcentual.

Con fecha 30 de junio de 2011, la Entidad firmé un convenio modificatorio al contrato de
préstamo con OPI, mediante el cual, el crédito se amplid hasta un limite de $3,000,000,000 con
vencimiento el 29 de junio 2012. Con fecha 3 de abril de 2012, se firmé un segundo convenio
modificatorio, ampliando el limite de crédito hasta $4,000,000,000 con vencimiento al 31 de
diciembre de 2013. Con fecha 1 de abril del 2013, se firm6 un tercer convenio modificatorio a
este contrato, ampliando el limite de crédito hasta $7,000,000,000 con vencimiento al 31 de
diciembre de 2013, devengando intereses a la tasa TIIE a 28 dias mas un punto porcentual. Al
31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 el saldo dispuestos era de $5,212,201,821,
$3,463,753,311 y $2,779,332,045, respectivamente, y los intereses devengados acumulados
incluyendo IVA fueron de $416,006,190, $277,813,612 y 77,079,974, respectivamente.

Con fecha 27 de diciembre de 2013, la Entidad celebré un contrato de préstamo intra-grupo con
Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S. R. L. de C. V. por la cantidad de
$3,679,340,593 con vencimiento el 31 de diciembre de 2015, devengando intereses a la tasa de
interés interbancaria de equilibrio (THE) a 28 dias mas 1.61977 punto porcentual. Al 31 de
diciembre de 2013 el saldo dispuesto era de $3,679,340,593 y los intereses devengados
acumulados incluyendo IVVA fueron de $2,565,580.

17.  Integracion de costos y gastos por naturaleza

a.

Costos y gastos de operacion

2013 2012 2011
Servicios de operacion $ 302,393,833 $ 283,101,022 $ 244,379,250
Seguros 38,923,924 43,867,756 27,856,500
Gastos de administracion 26,664,962 25,626,663 20,128,914
Otros gastos 60,970,244 138,866,982 47,569,322
Mantenimiento mayor 246,448,514 209,242,806 105,992,714
$ 675,401,477 $ 700,705,229 $ 445,926,700
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18.  Integracion de otros (gastos) ingresos, neto

2013 2012 2011
Actualizacién de impuestos $ 1,490,960 $ 2,438,478 $ 7,894,047
Recuperacion de seguro - - 16,802,632
Otros gastos (10,919,909) 1,615,389 (862,774)
$ (9,428,949) $ 4,053,867 $ 23,833,905
19.  Impuestos a la utilidad

La Entidad esté sujeta al ISR y hasta el 2013 IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2013, 2012 y 2011 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014, continuara al 30%
para 2014 y afios posteriores. Debido a que se abrogé la Ley de ISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013,
se elimind el régimen de consolidacion fiscal, por lo tanto la Entidad tiene la obligacion del pago del impuesto
diferido determinado mediante algunos de los mecanismos establecidos en la propia ley.

IETU - A partir de 2014 se abrogé el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.50%.

Hasta el afio de 2013, el impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre ISRy IETU

a. Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:
2013 2012 2011

ISR diferido $ 1,799,794,607 $ 825,224,439 $ 908,336,316
Efecto variacion IMPAC - (421,094) (421,094)

$ 1,799,794,607 $ 824,803,345 $ 907,915,222

b. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por ISR

diferido son:
2013 2012 2011
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales
pendientes de amortizar $ 2,344,273,687 $ 1,309,001,657 $ 976,207,138
Instrumento financiero derivado - 585,779,903 492,600,435

Provisiones y pasivos con partes
relacionadas y gastos acumulados 72,618,778 71,961,632 328,738,366
2,416,892,465 1,966,743,192 1,797,545,939

ISR diferido pasivo:

Activo intangible por concesion 961,433,208 921,912,219 1,408,094,814

Rentabilidad garantizada 7,158,395,793 4,362,192,998 2,975,189,273
8,119,829,001 5,284,105,217 4,383,284,087

Total pasivo, neto $ 5702,936,536 $ 3,317,362,025 $ 2,585,738,148
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c. La conciliacion de la tasa legal del ISR vy la tasa efectiva expresadas como un porcentaje de la utilidad
antes de impuestos a la utilidad es:

2013 2012 2011
% % %

Tasa legal 30.00 30.00 30.00
(Menos) mas efecto de

diferencias permanentes,

principalmente efectos de la

inflacion fiscal, neto 5.80 (5.64) (1.98)

Tasa efectiva 35.80 24.36 28.02
d. De acuerdo a la regla 1.3.4.31 de la resolucion miscelanea del dia 29 de abril de 2009, los

contribuyentes que se dediquen a la explotacion de una concesion, autorizacion o permiso otorgado por
el gobierno federal podran amortizar sus pérdidas fiscales hasta que se agoten, o se termine la
concesion, autorizacion o permiso, o se liquide la Entidad, lo que ocurra primero. Los beneficios de las
pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar y por lo que ya se ha reconocido el activo por
ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Los montos actualizados al 31 de
diciembre de 2013 son:

Afio de Pérdidas
origen amortizables
2004 $ 7,077,299
2005 242,084,874
2006 172,184,719
2008 316,995,003
2009 735,383,361
2010 898,102,267
2011 1,424,144,589
2012 1,087,970,493
2013 2,930,303,019

$ 7,814,245,624

e. Saldos de impuestos diferidos

. Reconocido en los
Reconocido en los

2013 Saldo inicial resultados otr?rs]tgzsrt;lltea;dos Saldo final

ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales

pendientes de amortizar $ 1,309,001,657 $ 1,035272,030 $ - $2,344,273,687
Instrumentos financieros derivados 585,779,903 - (585,779,903) -
Provisiones por pasivos con partes

relacionadas y gastos acumulados 71,961,632 657,146 - 72,618,778
ISR diferido pasivo:
Activo Intangible por concesion 921,912,219 39,520,989 - 961,433,208
Rentabilidad garantizada 4,362,192,998 2,796,202,795 - 7,158,395,793
Total pasivo, Neto $ 3,317,362,025 $ 1,799,794,608 $ (585,779,903) $5,702,936,536
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2012

ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales
pendientes de amortizar

Instrumentos financieros derivados

Provisiones por pasivos con partes
relacionadas y gastos acumulados

ISR diferido pasivo:
Activo Intangible por concesion
Rentabilidad Garantizada

Total pasivo, Neto

2011

ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales
pendientes de amortizar

Instrumentos financieros derivados

Provisiones por pasivos con partes
relacionadas y gastos acumulados

ISR diferido pasivo:
Activo Intangible por concesion
Rentabilidad Garantizada

Total pasivo, Neto

Reconocido en los

Reconocido en los
otros resultados

20.  Explicacion de la transicion a IFRS

Saldo inicial resultados integrales Saldo final
976,207,138 332,794,519 - 1,309,001,657
492,600,435 - 93,179,468 585,779,903
328,738,371 (256,776,739) - 71,961,632

1,408,094,819 (486,182,600) - 921,912,219

2,975,189,273 1,387,003,725 - 4,362,192,998

$ 2585738148 $ 824803345 $ 93,179.468 $3,317,362,025
Reconocido en los
Reconocido en los otros resultados

Saldo inicial resultados integrales Saldo final
593,948,065 382,259,073 - 976,207,138
424,109,455 - 68,490,980 492,600,435
231,556,745 97,181,626 - 328,738,371

1,174,477,334 233,617,485 - 1,408,094,819

1,821,029,743 1,154,159,530 - 2,975,189,273
$ 1,745892,812 $ 908,336,316 $ (68,490,980) $ 2,585,738,148

Los estados financieros que emitié la Compariia el 31 de diciembre de 2012 fueron sus primeros estados
financieros anuales que cumplian con IFRS. La fecha de transicion fue el 1 de enero de 2010. En la
preparacion de dichos estados financieros la Compafiia aplicé la IFRS 1, conforme a la cual aplico las
excepciones obligatorias relevantes y ciertas exenciones opcionales al reconocimiento retrospectivo de las
IFRS, como se describen a continuacion.

i) La Compafiia aplico la excepcion obligatoria para estimaciones contables, en relacion a la consistencia
con las estimaciones efectuadas por el mismo periodo bajo NIF.

i) Se aplico en forma prospectiva ciertos requerimientos de reconocimiento y presentacion relacionados a

participaciones no controladoras, a partir de la fecha de transicion.

45



La Compafiia ha elegido las siguientes exenciones opcionales a la aplicacién retrospectiva de IFRS como
sigue:

i) La Compafiia aplicé la exencion de costo asumido. Por lo tanto, se ha elegido utilizar el monto
revaluado bajo NIF a la fecha de transicién como su costo asumido, para activos del rubro de
mobiliario y equipo.

Conciliacién entre IFRS y NIF - Las siguientes conciliaciones proporcionan la cuantificacion de los efectos
de transicidn y el impacto en el capital contable a la fecha del, 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, como
sigue:

Efectos de adopcion en el estado de situacién financiera:

Ajuste Descripcion 2012 2011 2010

Capital contable bajo NIF $14,757,381,807 $11,925,199,336 $  9,860,377,268

a. Efectos de la inflacion (486,884,192) (496,811,732) (516,397,594)

b. Inefectividad de CAP (6,177,144) (6,177,144) (26,148,048)

c. Amortizacion con tasa de interés efectiva (1,127,080) 33,774,184 41,431,920
Impuestos diferidos por Instrumentos
financieros derivados no reconocidos

d. previamente - 492,600,435 424,109,455

e. Impuestos diferidos 148,256,526 140,764,409 150,334,119

Subtotal de ajustes (345,931,890) 164,150,152 73,329,852

Capital contable bajo IFRS $14,411,449,917 $12,089,349,488 $ 9,933707,120

Efectos de adopcion en el estado de utilidad integral:

Periodo de doce
meses
que terming el
31 de diciembre de

Ajuste Descripcion 2012 2011

Utilidad neta bajo NIF $ 2,579,186,384  $ 2,309,432,711
Otras partidas de utilidad

integral 252,996,087 (244,610,643)

Utilidad integral NIF 2,832,182,471 2,064,822,068

a. Efectos de la inflacion 9,927,540 19,585,862

b. Inefectividad de CAP - 19,970,904
Amortizacion con tasa de

c. interés efectiva (34,901,264) (7,657,737)
Impuestos  diferidos  por
Instrumentos financieros

d. derivados. (492,600,435) 68,490,980

e. Impuestos diferidos 7,492,117 (9,569,709)
Utilidad integral neta bajo

IFRS $ 2,322,00429 $ 2,155,642,368

Explicacién de los principales impactos por la adopcion de las IFRS en las politicas contables de la
Compaifiia:

a. De conformidad con la IAS 29, Informacion financiera en economias hiperinflacionarias, los efectos
inflacionarios deben ser reconocidos en los estados financieros cuando la economia de la moneda
utilizada por la Compafia califica como hiperinflacionaria. La economia mexicana dejé de ser
hiperinflacionaria en 1999 y, en consecuencia, los efectos inflacionarios que fueron reconocidos por la
Compafiia bajo NIF se revirtieron.
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22,

b. Conforme a IFRS, la porcion inefectiva de los instrumentos financieros derivados deben registrarse en
los resultados del ejercicio y dicha porcién no cumple con los requisitos de un activo calificable para
ser capitalizado dentro del balance general. Por lo tanto, se eliminé el saldo incluido en el activo
intangible por concesion.

c. Conforme a IFRS el impuesto diferido que se reconoce por la valuacion de los instrumentos
financieros derivados, se debe reconocen en la utilidad integral, ya que los efectos por la valuacién de
estos instrumentos es reconocido en utilidad integral.

d. IFRS requiere que los costos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés efectivo;
conforme a NIF, la Compaiiia amortizaba estos costos utilizando el método de linea recta. El método
de interés efectivo calcula el costo amortizado aplicando la tasa de descuento que iguala los flujos por
pagar y por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada de la deuda con el valor en libros del activo
0 pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva se deben estimar los flujos de efectivo
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de la deuda y se incluyen todas las comisiones,
costos de transaccién y primas o descuentos. Adicionalmente, IFRS requiere que dichos costos
disminuyan el valor de la deuda, mientras que bajo NIF se presentaban dentro del rubro del activo
intangible por concesion y en otros activos, lo que representd una reclasificacion de $487,602,509
$450,816,470 $405,289,291 y $359,623,318, al 1 de enero de 2010, 31 de diciembre de 2010, 2011 y
2012, respectivamente, que no se presentan en las conciliaciones mostradas arriba, dado que no tuvo
impacto en el capital contable ni en la utilidad integral de la Compafiia.

e. La Compafiia recalculd sus impuestos diferidos, de acuerdo con la IAS 12, Impuestos a la utilidad, con
los valores ajustados de los activos y pasivos segun las IFRS.

f. La Compafiia reclasificé a un rubro por separado en el estado de situacién financiera, los anticipos a
proveedores por obra que se presentaban dentro del activo intangible por concesion bajo NIF, por
importes de $194,164,719 y $725,040,132 al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010,
respectivamente. Esta reclasificacion no se presenta en las conciliaciones mostradas arriba, dado que
no tuvo impacto en el capital contable ni en la utilidad integral de la Compafiia.

Contingencia

Por las operaciones realizadas durante 2013 con partes relacionadas, podrian surgir diferencias de impuestos
si la autoridad fiscal al revisar dichas operaciones considera que los precios y montos utilizados por la entidad
no son equiparables a los que se utilizan con o entre partes independientes en operaciones comparables.

Hechos relevantes posteriores al cierre

El 11 de febrero de 2014, se firmo un primer instrumento de cobertura de tasa de interés SWAP por un monto
nocional de $2,262,750,000 para fijar la tasa TIIE a 28 dias en 6.915% con liquidacion mensual comenzando
el 15 de marzo de 2014 y con vencimiento al 15 de diciembre de 2025. EI 18 de febrero de 2014, se firmé un
segundo instrumento de cobertura de tasa de interés SWAP por un monto nocional de $1,293,000,000 para
fijar la tasa TIIE a 28 dias en 6.8175% con liquidacién mensual comenzando el 15 de marzo de 2014 y con
vencimiento al 15 de diciembre de 2025. El contrato de crédito bancario establece que la Entidad tiene un
plazo de hasta seis meses para contratar como minimo el 75% de cobertura respecto del importe del contrato
que asciende a $6,465,000,000 con la contratacion de estos dos instrumentos se tiene cubierto el 55% de la
deuda contratada.

El 7 de enero de 2014, se firm6 el Sexto Convenio de Modificacién y de Re-expresion del contrato de
Fideicomiso nimero 429, en cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de financiamiento,
la Entidad celebré en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, con Banco Invex, S. A.,
como institucién fiduciaria y como fideicomisarios en primer lugar, Banco Monex S.A., en su calidad de
agente de garantias en beneficio de los acreedores garantizados, mismo que tiene por objeto fiduciario
principal el de administrar la totalidad de los recursos derivados de la explotacion de la concesion, asi como
de los demés recursos de la via concesionada, hasta la liquidacion de dicho financiamiento y extincion. La
Entidad se obliga a afectar en el fideicomiso la totalidad de las cantidades resultantes de la explotacion de la
concesion, las que serdn administradas en los términos establecidos en el contrato de financiamiento y en el
contenido clausular de dicho contrato de fideicomiso.
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23.

Autorizacion de la emisidn de los estados financieros
Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 27 de junio 2014, por el Lic. Sergio Hidalgo
Monroy Portillo, Director General, y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Administracion y de la

Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Entidad, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

* kK k k Kk
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